
 

家电行业：新兴家电量价齐

升 长期看好头部品牌 
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投资建议 

渠道表现分化明显，行业提价趋势延续。双十一大促进一步加剧渠道

分化，家电线上消费表现亮眼，多数品类线上销额、销量同比实现正增长，

线下渠道仍呈现下滑态势。价格方面，伴随产品升级，行业提价趋势延续，

以清洁电器（线上均价 2087 元，yoy+138.8%）为代表的新兴家电涨幅尤

为明显。 

新兴家电量价齐升，看好头部品牌竞争优势。综合规模及增速，新兴

家电中集成灶/洗碗机/清洁电器/扫地机器人增速较高且已初具规模。就各

重点品类的竞争格局看，集成灶、扫地机器人行业集中度持续提升，2021

年 10 月 单 月 CR3 达 46.8%/83.0% ， 相 比 2019 年 年 初 增 加

15.7pct/20.0pct ； CR5 为 60.0%/88.0% ， 相 比 2019 年 年 初 增 加

18.8pct/15.9pct。 

建议关注：综合实力强劲，估值性价比高的大家电龙头海尔智家

（600690.SH）、美的集团（000333.SZ）、老板电器（002508.SZ）；具备

高景气度、成长属性突出的新兴家电龙头，科沃斯（603486.SH）、石头科

技（688169.SH）、火星人（300894.SZ）、亿田智能（300911.SZ）。 

数据跟踪 

行情回顾：上周沪深 300 指数上涨 1.0%，申万家用电器指数上涨 1.7%，

跑赢大盘 0.8pct，在申万 28 个一级行业中排名第 17。从估值水平看，近
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一周家电行业整体 PE（TTM）为 16.4 倍，在 28 个申万一级行业中排名第

20，估值处于较低水平。 

奥维周度数据：双十一大促火热进行，渠道表现进一步分化，家电线

上消费回暖，线下渠道持续承压。上周除干衣机、集成灶、清洁电器、豆

浆机（仅销额）线下规模同比增长外，其余品类线下销额/销量均呈现下滑

态势。受益于电商大促拉动短期需求恢复，除厨房小电线上规模仍受到去

年同期高基数影响同比有所下滑，冰洗空彩、厨房大电、清洁电器等品类

线上规模同比均实现正增长。均价方面，行业整体提价趋势延续，以集成

灶/洗碗机/清洁电器/扫地机器人为代表的新兴家电价格涨幅较大，线上均

价同比分别上涨 34.3%/24.2%/138.8%/107.4%。 

原材料价格数据：原材料价格有所回升，上周 SHFE 铜/SHFE 铝/SHFE

螺纹钢/DCE 塑料结算价环比上涨 1.8%/2.7%/3.2%/2.1%。 

行业新闻及重点公告 

行业新闻：双十一最新战报：广东购买力又拿第一，深圳智能家居火

到海外；厨电行业“新物种”洗消一体机诞生，由老板电器发明；银保监

会：稳地价、稳房价、稳预期，遏制房地产金融化泡沫化倾向；北交所定

于 11 月 15 日开市；“冷静式”战报才是双十一家电真正的喜讯；格力在

储能领域更进一步；天猫京东双 11 分别以 5403 亿和 3491 亿收官。 

重点公司公告：火星人拟发行可转债投资于智能厨电生产基地建设项
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目；石头科技授权公司管理层开展外汇套期保值业务；科沃斯公开发行可

转换公司债券申请获得中国证监会核准批复；海尔智家实际控制人的一致

行动人增持公司股份实施完毕。 

风险提示 

第三方数据失真风险；行业整体需求不振；原材料成本大幅上涨；海

运运力紧张。 
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