
 

10 家券商试点账户管理功能

优化点评：综合账户试点落地 

增强券商财富管理竞争力 看

好板块 
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获批券商在最近一年监管分类评价、信息技术投入排名上领先,体现监

管扶优限劣的思路。2021 年 4 月,中证协发布《关于开展证券公司账户管

理功能优化试点评估的通知》,时隔 8 月 10 家券商正式获批。根据《通知》,

申请试点的公司应满足:1)近一年证券公司分类评价在 A 类 AA 级;2)最近一

年未因重大违法违规受到证监会行政处罚或者被采取重大监管措施;3)最近

12 个月各项风控指标持续符合监管规定;4)具备健全的业务流程和操作规

范;5)最近一年未发生重大信息安全事件、信息技术投入排名位于行业前 20。 

从建立综合客户账户、支持同名划转、分类账户管理三方面优化券商

现有账户管理模式。具体而言,一是建立综合客户账户,就是建立基于客户统

一身份识别的综合客户账户,将同一客户名下的资金账户、证券账户进行关

联管理,支持客户一键查询资金、证券等资产情况。二是支持同名账户划转,

就是支持客户通过签约方式开通同名资金账户划转功能,允许同一客户不同

资金账户间进行资金归集调整。三是允许分类账户管理,就是支持客户根据

自身需要,在综合账户体系下设置分类管理资金子账户(如试点中的公募基

金投顾业务子账户),证券公司结合客户需求提供针对性的交易服务。 

账户是财富管理业务的基础设施,综合账户将增强券商财富管理业务

的竞争力,本次从券商内部进行账户优化,未来打通外部可期。助力客户资产

长期保值增值,从而增加客户资产沉淀,是财富管理业务发展的重要逻辑。账

户是财富管理的基础设施,综合的、多功能的账户同样是增加客户资产沉淀

的关键,也是券商过去相对于银行的一大短板。本次试点是从券商内部不同
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条线上子账户管理进行综合账户优化,未来在账户新功能试点,增加使用机

构范围等方面存在想象空间。未来,1)建立综合账户并实现客户资产的全景、

动态展示,有助于打好财富管理服务基础;2)同名账户划账,将大幅提升资金

划转的便捷性;3)允许分类账户管理,公募基金投顾子账户、个人第三支柱退

休金账户等想象空间打开。 

监管逐步放开账户功能,意在促进行业财富管理转型;试点账户管理功

能优化的 10 家券商,客户体验将大幅提升。从技术上来讲,券商综合账户早

已可以实现(如国泰君安曾经尝试在 2013 年推出“君弘一户通”,实现证券、

资管、期货、信用、场外等各类实体账户的集成),但此前并未放开。获得试

点之后,在客户签约授权同意下,同一券商、同名账户不同业务线(包括普通

经纪、信用、基金投顾、股票期权等)间的资金账户可以直接划转,不再需要

第三方存管的银行划转,有助于提升客户体验,增加资金运用的效率。 

投资分析意见:板块经营利好不断,10 家券商试点账户管理功能优化,将

增强券商财富管理业务的竞争力。从首批试点范围看,均为近一年获得 AA

级评级的券商,且信息技术投入领先,体现监管扶优限劣的思路,资格试点将

带来先发优势。12 月 3 日,李克强总理表态“适时降准”,释放流动性保持

合理充裕信号,对券商板块形成催化;同时,银保监会放开险资参与证券出借

业务,将对券商转融通券源和融券业务带来翻倍空间。现板块短期业绩好、

估值分位数低、持仓较少,且财富管理与机构业务成长性确定,维持“看好”

证券行业,首推广发证券、中信证券、东方财富,推荐中金公司 H、华泰证券、
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东方证券。 

风险提示:创新业务试点推进低于预期,账户功能优化程度不及预期。 

 

 

关键词: 期货  
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