
 

金属周报：绿色能源产业规

模扩张将推动金属行业成长

属性释放 
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绿色能源产业规模扩张将推动金属行业成长属性释放。工信部在 12

月 3 日印发《“十四五”工业绿色发展规划》，根据规划中央企业及大型企

业将引领开展绿色氢能与可再生能源应用、新型储能、碳捕集利用与封存

等重大工程，将加快发展新能源、新材料、新能源汽车、绿色智能船舶、

绿色环保、高端装备、能源电子等战略新兴产业；此外将发展大尺寸高效

光伏组件、大功率海上风电装备、氢燃料燃气轮机、超高压氢气压缩机、

高效氢燃料电池等新能源装备。结合工信部 10 月末印发的《电机能效提升

计划（2021-2023 年）》，可以显示出工业领域碳达峰的逐步实行将极大提

升绿色清洁能源产业规模及消费比重的确定性提升，绿色制造体系的再构

建将大幅扩张能源金属及新材料金属的应用空间，这意味着金属行业的成

长属性的不断强化。 

镁：轻质化金属需求燃起，镁供给长期刚性。中国具有镁资源与供给

的绝对优势，中国镁矿储量占全球 29%，中国镁锭产量占全球 88%（全球

年产约 100 万吨，中国 90 万吨）。中国镁行业高度分散，供给端呈现刚性

化特征。中国镁产能 CR10 约 31.6%，由于镁是高耗能高污染行业，近几

年环保要求的提高导致行业产能利用率平均较低（60%-70%），新建产能

的审批通过率也低，显示出供给的刚性化特点。此外，由于环保等带来成

本因素的持续攀升，近年来镁行业也开始出现整合，意味着行业集中度在

提高，这有助于远期产品定价权的提升。 

镁的需求主要源于镁合金轻量化的显现，在汽车（包括新能源）和军
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工产品上用途较广。如车重每降低 100 克，燃油车百公里平均油耗减少 0.4L

以上，这将推动单车用镁量由 2020 年的 15 公斤增至 2030 年的单车用镁

45 公斤。此外，航空航天及导弹等相关军工用品，镁合金也开始规模化使

用，可有效提升飞行能力和提高打击准确度。最后因为镁电池能量密度高，

是锂电池的 3 倍，安全性能也比三元电池高，当前镁电池电解液已研发成

功，商业化应用后将提升镁金属的能源属性。整体观察，镁的供需结构在

2022 年将进入供给短缺的状态（供应缺口约 8 万吨），我们认为镁价的运

行新中枢应该在 4 万元/吨之上。 

铂金：寡头供给且无有效增量，需求端再度进入扩张周期。铂是一个

寡头效应十分明显的品种，全球储量及产量很低，且供给集中度极高。全

球铂的储量总计有 6.9 万吨，全球每年产量约 190 吨。铂的储量和供给主

要集中在南非，南非储量占全球 91%，产量占全球 72%。铂金属的全球供

应在近十年无任何有效增量，十年平均增速-0.1%，而 2020 年受疫情影响，

全球铂金产量已经降到 180 吨之内，再度出现了 5%以上的收缩。中国铂

金储量仅有 400 吨，铂资源对外进口依赖度高达 99.3%（中国铂金属年消

费量 72 吨，而年进口量 71.4 吨）。中国没有有效矿产铂公司，多是金属冶

炼及回收的再生铂生产公司。当前全球铂的再生产量已占全部产量的 20%，

因此再生铂是个新的市场。从铂的整体供应观察，未来铂金平均年供应量

约 188 吨，近乎于 0 增长。而铂的需求已经发生明确的结构性再扩张。2015

年之前铂金作为柴油发动机的催化剂而具有强工业属性，但 2015 年之后

随着欧标提升以及柴油车产销的下滑，铂工业属性大幅萎缩，导致铂金属



 

 - 4 - 

定价出现断崖式下滑。但近年来随着氢燃料路径的燃起，铂的工业需求开

始回暖，像铂金汽车领域需求在近期已经出现超过 30%以上的增长，而首

饰需求以及投资需求也分别出现了 33.2%及 124%的增加，这推动了铂的

整体需求端的扩张。铂金作为供给极度刚性的品种，需求的结构性扩张易

凸显出供给端的不足。伴随天然存在的贵金属属性容易引发的潜在囤积现

象，铂的基本面将开始逐步进入强势格局。 

供应缺口放大，碳酸锂价格加速上行。国内冶炼厂陆续进入年底检修

阶段（7-30 天不等），青海等地生产有明确减量，节假日对海外进口的短

期影响将逐步显现；内外产量均有下滑导致现货供应缺口持续放大，价格

加速上行，本周电碳均价 21 万元/吨，周涨 1 万元/吨；部分下游厂商加紧

节前备货，采购价格已突破 22.5 万元/吨；预计春节前碳酸锂上涨行情将

延续。氢氧化锂需求有所恢复，高镍材料厂采购情绪明显好转，带动电氢

本周价格上涨 2000 元/吨至 19.1 万元/吨。钴方面，海外电钴上涨及中间

品库存紧张持续拉动国内钴价（45.7 万元/吨，为 2018 年 10 月以来新高），

国内冶炼企业因成本倒挂维持低开工率。运力紧张导致的原料供应不足对

短期价格形成有力支撑，预计后市钴盐价格小幅抬升，电解钴及中间品价

格将维持高位。 

建议关注紫金矿业、银泰黄金、赣锋锂业、华友钴业及江西铜业。 

风险提示：利率急剧上升，流动性交易拐点显现，库存大幅增长及现

货贴水放大，市场风险情绪加速回落，国际贸易关系紧张。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_30589


