
 

中国石油与中国石化签订战略

协议点评：共同保障能源安全 

加速向新能源领域转型 

  



 

 - 2 - 

事件：21 年 12 月 1 日，中国石油与中国石化在京签署战略合作框架

协议。双方共同承担国家油气安全保障重要任务，将为保障国家能源安全

作出新贡献，同时以协议签署为契机，在油气业务、新能源、信息化与数

字化等领域全面深化合作。 

点评： 

能源安全不容动摇，增储上产任重道远：尽管我国已成为世界第二大

石油消费国和世界第三大天然气消费国，但我国原油、天然气对外依赖度

极高，2020 年石油、天然气对外依存度分别攀升至 73%和 43%。国家层

面高度重视能源安全问题，强调石油企业要不折不扣完成“七年行动方案”

要求，落实增储上产主体责任。中国石油与中国石化持续推进高质量勘探

开发，强化页岩油气攻关，在塔里木盆地、四川盆地、鄂尔多斯盆地取得

一批油气新发现，并在渤海湾、四川和苏北盆地陆相页岩油勘探取得重大

突破。此次签署战略合作框架协议，是我国能源安全把控迈出的重要一步，

增储上产有望迎来政策加码，推动油气储量、产量进一步上行。 

能源转型正当时，新能源领域强强联合：在碳达峰、碳中和的战略目

标下，全球将逐步进入新能源时代，油气消费比例将持续下滑，油气企业

转型为大势所趋。 

此次协议签署战略意义显著，表明了中国石油与中国石化积极拥抱碳

中和的决心，依靠资本优势与技术优势加速向氢能、光伏等新能源领域转

型，其中氢能领域是油气企业转型的关键领域。绿氢生产所需设备投资巨
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大，产能 5 万吨/年项目中仅电力生产、制氢两个环节就需要 70-100 亿元

的资金支持。资本雄厚的两大石油公司强强联合，有望加速氢能产业的发

展。中国石油已正式将油气和新能源并列为第一大业务，参与的张家口氢

储能发电工程是目前全球最大的氢储能发电项目；中国石化作为国内规模

最大的制氢公司，年产氢气 350 万吨，占全国 14%，并计划在“十四五”

期间规划建设 1000 座加氢站或油氢合建站，大力发展可再生能源制氢，

累计规划绿氢产量超百万吨，其投资的全球最大的光伏绿氢生产项目已于

11 月 30 日正式启动。 

投资建议：增储上产推动传统石化业务盈利稳定增长，转型新能源创

造业绩新动能，我们看好中国石油集团、中国石化集团及其旗下上市子公

司，建议关注中国石油（A+H 股）、中国石化（A+H 股）、上海石化、石

化油服（A+H 股）、中油工程。 

风险提示：原油价格大幅下行风险，炼油和化工景气度下行风险。 
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