
 

计算机行业周观点：中央
经济工作会议再次强调数
字经济 
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行业核心观点： 

上周沪深 300 指数上涨 3.14%，申万计算机行业上涨 0.03%，跑输指

数 3.11pct，在申万一级行业中排名第 19 位。我们认为市场中长期向好趋

势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐工业互联网、工

业软件、信创、智能驾驶和网络安全等高景气度细分领域。 

投资要点： 

中央经济工作会议召开，强调加快数字改造：目前，大数据、云计算、

人工智能等新一代信息技术已日趋成熟，为数字经济的发展提供了充分的

基础。此次中央经济工作会议再次强调传统行业的数字化改造，有望加速

企业向数字化、智能化转型。同时叠加此前工信部发布的《“十四五”信

息化和工业化深度融合发展规划》、《“十四五”大数据产业发展规划》等

利好政策，数字经济的发展有望迎来新一轮加速。 

龙芯中科与统信软件成立“悟空联合创新实验室”：目前统信操作系

统上适配的应用和驱动以 x86 平台为主，适配龙芯 LoongArch 这类非 x86

架构国产芯片的应用和驱动依然十分稀少，并且应用和驱动厂商也没有很

大的动力单独为这一平台进行适配。通过龙芯和统信共同成立的“悟空联

合创新实验室”，有望将诸多仅能运行在 x86 平台的应用和驱动无缝迁移

至龙芯平台，大大拓展“LoongArch 架构+统信 UOS”的应用生态，提升

运行在国产芯片上的国产操作系统的实用性和易用性，对信创领域软硬件

的国产替代有着积极意义。 
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行业估值高于历史中枢，行业关注度下降：上周日均交易额 509.12

亿元，交易活跃度下降。从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已

经调整至 58.53 倍，高于 2010 年至 2021 年历史均值 57.22 倍。 

上周计算机板块表现分化：70 只个股上涨，165 只个股下跌，1 只个

股持平。上涨股票数占比 29.66%。 

投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，

建议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从 2021Q1-Q3

的行情及估值情况看，计算机行业估值已出现底部回升趋势。从 2021Q3

基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。从 2021Q1-Q3 业

绩来看，人工智能、信创、建筑信息化、云计算等领域表现较好，建议重

点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互联网、

工业软件、信创、智能驾驶和网络安全领域。 

风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT 资本支出

低于预期 
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