
 

保险Ⅱ行业：“降费”支持

国家战略 好于市场预期 
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核心观点： 

事件：12 月 14 日，保险业协会和精算师协会公布《中国保险行业协

会新能源汽车商业保险专属条款（试行）》、《新能源汽车商业保险基准纯风

险保费表（试行）》。 

主要内容包括：（1）新能源车范围：混动汽车/纯电动汽车/燃料电池

汽车；（2）3 个主险（车损险/三者险/车上人员责任险）和 13 个附加险。 

主险责任更加明确，但考虑到目前大险企已经保障电池等责任，预计

赔付金额不会大幅提升。相较于商车示范条款，新能源车的“车损险” 

保障范围更为明确，包括车身；电池及储能系统、电机及驱动系统、

其他控制系统；其他所有出厂时的设备三方面，并且起火燃烧也在保障范

围之内，但充电期间因外部电网故障导致的损失和电池衰减属于责任免除，

因充电造成的损失需要另外投保附加险。新能源专属条款的主险责任更加

明确，但目前适用商业条款的新能源车，保险公司也会理赔电池等设备的

损失，因此责任的明确不会大幅提升新能源车的赔付金额。 

响应国家战略，延续综改“降费”宗旨，新能源车的保费将有所下降，

但降幅低于此前几轮征求意见版本，略好于预期。（1）相较于现行综改的

基准保费，新能源车的基准纯风险保费整体下降 0.8%，相对于上一轮测算

降幅的 6.2%缩窄 4.5pct，其中三者险下降 0.1%，车损险下降 1.2%。基

准风险的下降主要是响应“碳达峰、碳中和”的国家战略，大力支持新能
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源车行业发展；（2）相较于现行 25%的附加费用率，新能源车附加费用率

为 15%，而基准保费=纯风险保费/（1-附加费用率）， 

因此附加费用率的降低会导致基准保费下降，测算整体下滑 12%左右。 

随着基准保费的下降，预计新能源车的赔付率将有一定的提升，但费

用率仍有进一步压降的空间，且对整体 COR 影响微弱。考虑到目前新能源

车的保险销售主要为总对总商谈，分销商较少，费用率有望进一步压降，

缓冲赔付率的提升。且从长期来看，随着新能源车的普及，居民的驾驶行

为更加稳健后，新能源车的事故频率也将有所下降。 

投资建议：虽新能源专属条款将导致基准保费下降，但考虑到目前新

能源车占机动车比重仅 2.28%，对整体 COR 的影响有限。而目前财险行业

迎来戴维斯双击，中国人保 10/11 月车险单月增速为 6.5%/9.5%，另外叠

加综改一年后，过高的 COR 倒逼中小险企降低费用的投入，竞争的缓和有

望改善行业整体 COR，因此保费增长带来的杠杆提升和 COR 的改善有望

推动 ROE 上升，尤其是龙头保险公司的 ROE 有望提升。建议关注中国财

险（H）、中国太保（A/H）、中国平安（A/H）。 

风险提示：车均保费下降，赔付率提升导致综合成本率恶化。 
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