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随着数据价值的不断提升，数据安全面临新挑战。2020 年 4 月，中

共中央、国务院发布《关于构建更加完善的要素市场化配置体制机制的意

见》，将数据同土地、劳动力、资本、技术等传统生产要素并列，作为一种

新型生产要素参与分配。我们认为，伴随着数据要素市场改革推进，出现

数据交易所等针对数据的创新，未来基于数据的交易场景将越来越丰富，

从而对数据安全也提出了新出的需求。 

隐私计算是进行数据挖掘的前提。根据 IT199 援引甲子光年，隐私计

算 （ PrivacyComputing ） 是 “ 隐 私 保 护 计 算 ”

（Privacy-PreservingComputation）的简称，有时也被称为“隐私增强

技术”（Privacy-EnhancingComputation），指的是由两方或者多方联合

计算的技术或系统，参与方在不泄露各自数据的前提下通过协作对数据进

行联合学习和联合分析，且计算结果可被验证。数据价值挖掘对于个人、

企业、政府来说具有显著意义，而如何兼顾数据应用和安全，平衡效率和

风险是数据价值挖掘过程中的核心问题，隐私计算有助于破解这一难题。 

隐私计算市场将高速增长。根据 IT199 援引甲子光年，随着中国大数

据产业发展以及隐私计算技术不断实现商业化，隐私计算市场规模将持续

增长。目前数据使用方支出主要为产品及服务费，预计到 2025 年该领域

市场将超过 200 亿，2021 年至 2025 年年均复合增长率达 133.4%。通过

对金融、政务、医疗领域隐私计算市场规模进行测算，2021 年至 2025 年，

年均复合增长率均在 130-150%左右，呈现高速增长态势。 
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蓝海市场竞争激烈。目前，隐私计算已经成为各领域企业跑马圈地的

赛场，互联网厂商、人工智能/金融科技厂商以及网络安全/大数据厂商基

于其原有资源生态和技术路线，切入到隐私计算领域。初创专精型厂商则

专注于提供隐私计算技术和服务；区块链厂商基于原有技术积累，开始在

隐私计算领域寻求第二条增长曲线。 

数据资产化将带动全产业链景气。我们认为，数据资产化的大背景下，

整个产业链都将高度景气，数据量高增，对基础设施，包括服务器、存储

带来需求，数据存储，或者在交易过程当中，对于数据安全防护以及隐私

计算的需求也将越来越多，数据挖掘过程中需要使用 AI 算法，数据应用需

要平台运营类企业，我们看好数据全产业链的投资机会。 

建议关注：浪潮信息、中科曙光、宝信软件、易华录，奇安信、安恒

信息?风险提示：数据资产化进程不达预期。 
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