
 

通信行业周观点：中国广电

5G 核心网集采落地 中国移

动上市在即 

  



 

 - 2 - 

上周是 2021 年 A 股的第四十九个交易周。沪深 300 指数下跌 1.99%，

申万一级 31 个行业 13 个上涨，18 个下跌。通信行业上周整体走势强于大

盘，上涨 2.33%，排名第 7 名，TMT 行业内排名第 2。近期中国广电 5G

核心网集采落地，行业景气度持续改善。在 5G 建设方面，随着“十四五”

信息通信行业发展规划落地，5G 未来建设目标明确。在未来的三到五年中，

5G 建设还将保持一个平稳的建设投入节奏，不过随着建设的逐步推进，下

游配套应用将会逐渐成熟，从而再次拉动 5G 的相关建设。在 5G 建设的拓

展下，通信建设与运维产业链业绩增长明显。同时疫情和上游原材料对于

通信中游制造业的影响也在逐步减轻，未来设备商业绩有望持续保持高增

长。同时产业数字化转型催化元宇宙、车联网、工业互联网等新需求，数

据中心和 5G2B 业务的云网建设为也运营商&通信设备商打开新的增长空

间。 

投资要点： 

一周产业新闻：（1）中国电信 PON 设备集采：中兴、华为、烽火入

围；（2）中国移动 266 亿元设备安装大标结果出炉：57 家中标，最低平均

折扣 12.4%；（3）中国广电 5G 核心网集采公示：华为、中兴入选；（4）

Dell’Oro 报告：第三季度华为持续引领全球电信设备市场；（5）亨通、

中天被美国商务部列入“实体清单”；（6）3GPP 完成 Rel-18RAN 标准的

首批项目立项；（7）美遥感创企获准出售 10 厘米图像；（8）靴子落地！ 

中国移动拿到证监会 IPO 批文 A 股上市在即。 
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随着 5G 建设的逐步推进以及云计算建设规模的持续高增，通信行业

2022 年基本面或将持续改善。在 5G 建设方面，随着“十四五”信息通信

行业发展规划落地，5G 未来建设目标明确。在未来的三到五年中，5G 建

设还将保持一个平稳的建设投入节奏。不过随着建设的逐步推进，下游配

套应用将会逐渐成熟，从而再次拉动 5G 的相关建设。 

在通信行业内结构性行情持续演绎的未来，我们建议关注通信行业四

条投资赛道：（1）运营商&设备商：5G 建设持续推动，传统通信业务景气

度上行，在 5G 建设的拓展下，通信建设与运维产业链业绩增长明显，数

据中心和 5G2B 业务的云网建设为也运营商&通信设备商打开新的增长空

间。（2）光模块：随着新一轮的需求增长和光模块技术换代催化，行业有

望在 2022 年迎来新一轮的戴维斯双击，建议关注数通侧的光模块龙头企

业。（3）物联网模组：未来两年车联网模组仍会是物联网模组未来市场增

长的主要方向之一，建议关注在车联网产业链布局较深的龙头企业。（4）

温控：建议关注部分有能力将原有数据中心液冷技术移植到储能系统中的

温控龙头企业。 

风险因素：贸易摩擦加剧、国内 5G 建设不达预期、全球云计算建设

增速放缓、上游原材料价格波动。 
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