
 

金属非金属新材料行业深度研

究：高功率密度时代到来 哪些

新材料最受益(一)？ 
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为什么要实现高功率密度？ 

功率转换器件既要小型化、又要大功率、还要低损耗的进步路径是高

功率密度的内因。高功率密度，是追求电源系统内部功率转换器小型化的

同时，还要实现高效的大功率输出。随着新兴终端应用领域（如光伏、新

能源汽车）对功率输出和空间占比要求的不断提升，电子电力产业高频高

功率密度的发展趋势不断确立。 

如何实现高功率密度？ 

从主动+被动元件的角度出发，实现高功率密度有 2 种方案：（1）开

关高频化，减少电容电感体积；（2）增大电容电感容量，匹配高功率应用

场景。 

从电感看，开关高频化带来高损耗的解决方案是高电阻软磁材料，同

时，电路功率提升要求高饱和磁通密度（Bs 值）的软磁材料以适配更大电

流。 

从电容看，高性能纳米级镍粉作为 MLCC 发展的关键材料，推动 MLCC

匹配高电容和小型化趋势，市场前景广阔。 

从封装看，开关高频化引起的发热问题要求电子封装技术、尤其是散

热性能不断提升，推动电子陶瓷封装成为封装技术的重要发展方向。 

高功率密度趋势下，哪些细分赛道新材料公司持续受益？ 
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从电感角度延伸，高性能软磁材料成为未来发展方向，其种类多、终

端应用场景各不相同，例如：合金软磁粉芯站稳光伏新能源汽车高景气赛

道；羰基铁粉软磁是汽车电子市场的优秀选择；非晶合金材料是“双碳”

目标下推动配电变压器提效节能、降低空载损耗的卓越材料；纳米晶合金

已在无线充电模块和新能源汽车电机领域实现规模化应用。 

从电容角度延伸，高性能纳米级镍粉是 MLCC 高容小型化发展的关键

材料。 

从封装角度延伸，高端电子陶瓷封装是推动光通信、无线通信发展不

可或缺的重要技术。 

高功率密度趋势下，细分赛道中具有强 α 的头部公司，将充分受益下

游景气度传导和国产化替代浪潮，持续看好其未来高成长性。 

标的推荐：铂科新材、博迁新材 

建议关注：悦安新材、东睦股份、云路股份、中瓷电子风险提示：下

游市场需求不及预期、上游原材料价格波动、公司扩产不及预期 
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