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将派发京东港股作特别股息 
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腾讯宣派京东港股作特别股息 

腾讯控股在 2021年 12月 23日宣布以实物分派京东集团股份的方式

宣派中期特别股息，合共为 4.57亿股京东集团 A类普通股。分配基准为每

持有 21 股腾讯股份获发 1 股京东股份。以京东每股 279.2 港币收盘价计

算，股息总市值为 1,277亿港币，相当于 3.0%的股息收益率。此次分派占

腾讯持有京东股份的 86.4%，占京东总股本 14.7%。分配完成后，腾讯在

京东持股比例将从 17.0%降至 2.3%。鉴于对京东持股比例减少，腾讯总裁

刘炽平已从京东董事会辞任，12 月 23 日起生效。尽管投资比重下滑，认

为此次派息对腾讯和京东业务运营影响较小，双方将继续保持互惠共赢的

战略合作关系。 

分派股息为腾讯估值带来支撑 

腾讯分派京东股份符合其投资策略。腾讯投资策略为投资处于发展阶

段的公司，分享公司成长阶段的机会，并在被投资方具备自筹资金能力时

退出投资。 

腾讯投资京东已有 7年多的时间，双方进行了多方面的合作。预计该

派息将为腾讯及其股东带来较大利益：1）实物派发京东股份给予腾讯投资

者是否参与京东投资更多自主决定权；2）投资者可重新评估腾讯投资组合

价值，此前市场评估集团下投资组合价值时通常给予大幅估值折让；以及 3）

截至 2021年 9月腾讯股权投资已占腾讯净资产价值约 86%，提升投资组

合价值有望为腾讯股东创造更多价值。 
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京东基本面不受影响，但预计短期内对股价造成出售压力京东集团股

份将于 2022年 3月 25日进行分派，或对京东股价造成短期出售压力，主

因 1）部分腾讯股东或由于其可投资标的受限选择出售京东股份；2）腾讯

的美国投资者将无法获得京东股份，而是通过出售相应京东股份或腾讯内

部资源获得的现金代替京东股份。此次派发的 4.57亿股京东股份相当于京

东过去 20个交易日在港交所日均交易量的约 64倍。我们认为腾讯减少投

资不会影响其与京东的合作或京东的业务运营，京东此前与腾讯签署的战

略合作协议已于 2019年 5月续签至 2022年 5月。 

腾讯投资组合的未来展望 

根据腾讯在 3Q21业绩公告中披露的信息，腾讯已建立了总公允价值

达人民币 13,990 亿元（不包括非上市联营公司价值）的多元化投资组合，

相当于其截至 2021年 12月 22日市值的 40%。腾讯在多家主要的互联网

公司中拥有董事会席位，包括美团、拼多多、快手、滴滴、唯品会、贝壳、

知乎等。 

我们预计腾讯短期内不会继续密集的出售其投资，出售投资的决定将

基于集团发展战略和投资标的所处的商业周期。 

风险提示：腾讯退出其他股权投资；消费放缓；竞争加剧；行业监管

收紧。 

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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