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之三：氢储能潜力巨大 产业

化尚需时日 
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氢能有望成为未来能源体系的重要组成部分。氢能是一种高效清洁的

能源形式，在碳中和的背景下全球主要经济体陆续将氢能发展上升至战略

高度，预计未来氢气的能源属性将逐渐显现。目前化石能源制氢仍是主要

的氢气来源，我们认为可再生能源电解水制备的“绿氢”是长期的发展方

向，与此同时氢气的下游应用也将逐渐由当前的传统工业领域拓展至电力、

交通、建筑等各类场景。 

氢能可作为一种长时间、跨区域的储能方式，潜在发展空间巨大。随

着可再生能源逐渐成为电力装机主体，未来储能的应用场景将更为丰富，

储能的形式也将更加多样化。我们认为氢储能与电化学储能的互补性强于

竞争性，其中电化学储能主要针对日内、高频的波动，氢储能则主要用于

季节性或跨地区的能量转移。长期来看，氢储能有望与抽水蓄能、电化学

储能一道，共同成为未来电力系统的重要组成部分。 

当前氢储能各环节产业化程度较低，规模化发展尚需时日。在制氢环

节，目前电解水制氢的成本明显高于传统化石能源制氢，未来电费成本与

设备投资均有较大的下降空间。在储运环节，现阶段氢气的储运体系尚不

成熟，输氢管网、加氢站等基础设施仍需大量投入。在应用环节，“绿氢” 

或将在部分传统工业领域率先得到推广，氢燃料电池则仍处于起步阶

段。 

短期来看，我们认为氢储能的发展速度将慢于电化学储能，后续的产

业化进程有赖于各环节技术的进步、基础设施的完善以及成本的降低。 
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光伏制氢前景可期，头部公司前瞻布局。目前，氢能产业链的参与者

包括工业气体公司、石化/煤化企业、整车厂商、专业氢能设备厂商等。整

体上看海外企业在氢能领域起步较早，国内企业近年来亦开始加速布局，

双方在技术、市场等方面的合作正日益深入。我们认为光伏与氢能的结合

具有广阔的发展前景，光伏制氢有望在各类场景中得到更为广泛的应用，

部分光伏企业在氢能领域已有不少积极的尝试。 

投资建议：氢储能长期前景巨大，产业化进程持续推进，建议关注在

氢能领域布局较早的头部光伏企业阳光电源、隆基股份。 

风险提示：政策支持力度不及预期，设备成本降低幅度不及预期等 
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