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投资摘要： 

每周一谈：汽车试验场——可攻可守的专业技术机构什么是汽车试验

场？ 

汽车试验场是汽车检测场地和试验场景的提供方和运营方，通过构建

汽车场地试验环境和试验场景，为主机厂、零部件公司以及相关有检测需

求的主体提供专业技术服务。 

汽车试验场收入来源有哪些？ 

汽车试验场本质上属于检测行业，并不产出实物产品，提供的是软性

的技术服务，包括试验场地和试验操作技术支持。试验场的进行的检测主

要集中在新车检测阶段，包括法规类为主的强制性检测和研发验证试验为

主的非强制检测。 

汽车试验场的核心竞争力是什么？ 

汽车试验场是典型的高投入、高门槛、技术密集型行业，相对于传统

汽车制造业，毛利普遍在 50%以上。试验场核心竞争力中硬件是基础、资

质是门槛、技术能力是抓手。 

行业增长的动力是什么？ 

汽车试验场服务与汽车行业，与汽车的整体发展态势有着密切关联，

主要还是得益于行业总体的扩张和行业产品结构的改变，可大致归纳为同
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类产品的数量、新增检测要求和企业研发投入。 

汽车试验场相对于传统汽车制造行业有着天然的高盈利能力，而且其

部分强制的性质也使得其在行业承压时拥有了一定的防守属性。我们建议

关注汽车检测领域拥有试验场资源的中国汽研，以及即将上市的中汽试验。 

市场回顾： 

截至 7 月 23 日收盘，汽车板块上涨 4.9%，沪深 300 指数下跌 0.1%，

汽车板块涨幅高出沪深 300 指数 5 个百分点。 

从板块排名来看，汽车行业上周涨幅在申万 28 个板块中位列第 4 位。

年初至今上涨 11.65%，在申万 28 个板块中位列第 8 位。 

乘用车（+10.6%），商用载货车（+5.3%），商用载客车（+0.4%），

汽车零部件（+1.7%），汽车服务（+1.2%）。 

子板块年初至今涨跌幅分别为：乘用车（+26.6%），商用载货车

（+0.8%），商用载客车（-25.7%），汽车零部件（+5.8%），汽车服务

（+10.9%）。 

涨跌幅前五名：英搏尔、ST 海马、富临精工、江淮汽车、南方轴承。 

涨跌幅后五名：ST 八菱、ST 电能、大东方、春风动力、永安行。 

本周投资策略及重点推荐： 
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21 年在汽车板块更应关注盈利确定增长的公司而非估值修复的公司，

同时建议关注缺芯问题改善阶段整车及传统零部件企业的机会。因此我们

建议关注：具有竞争力的整车企业：长安汽车、长城汽车、吉利汽车、比

亚迪等。目前估值合理的零部件板块的优质企业：拓普集团、双环传动、

明新旭腾、伯特利、星宇股份、中鼎股份、湘油泵等；受产销波动影响不

明显，增长确定性较强的技术服务企业：中国汽研；以及随着疫情逐步受

控、以及海外疫苗接种率的提升，前期压制的需求释放带来的机会，如：

客运板块的宇通客车、金龙客车等。 

本周推荐组合：广汽集团 20%、长安汽车 20%、双环传动 20%、星

宇股份和明新旭腾 20%。 

风险提示：汽车销量不及预期；汽车产业刺激政策落地不及预期；市

场竞争加剧的风险；芯片等关键原材料短缺及原材料成本上升的风险；疫

情控制不及预期。 
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