
 

医药生物行业周报：海外
疫情反复 行业超跌后迎
来反弹 
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投资要点： 

本期行情回顾 

本期（07.12–07.16）上证综指收于 3539.30，上涨 0.43%；沪深 300

指数收于 5094.77，上涨 0.50%；中小 100 收于 9713.50，上涨 0.03%；

本期申万医药生物行业指数收于 12729.18，上涨 2.61%。本期医药生物板

块上涨 1.71%，在申万 28 个一级行业板块中涨跌幅排名居第 12 位。7 个

二级板块中，化学原料药、化学制剂、中药、生物制品和医疗服务跑赢上

证综指、沪深 300。 

重要资讯 

7 月 15 日，国家卫健委印发《国务院医改领导小组秘书处关于综合医

改试点省份率先推动公立医院高质量发展的通知》，由上海市、江苏省、浙

江省、安徽省、福建省、湖南省、重庆市、四川省、陕西省、青海省、宁

夏回族自治区医改牵头协调机构。试点省份应因地制宜学习借鉴三明医改

经验为抓手，强化组织领导，坚持由党政一把手亲自抓医改、一抓到底，

由一位政府负责同志统一分管医疗、医保、医药工作，统筹协调“三医”

联动改革。要深刻认识试点省份以省为单位推动公立医院高质量发展对全

国的示范带动作用，把公立医院高质量发展放在更加突出的位置，健全工

作机制，落实工作保障。各相关部门要进一步凝聚共识，协同配合，形成

推进改革合力。要率先按照《意见》要求，围绕构建公立医院高质量发展

新体系、引领公立医院高质量发展新趋势、提升公立医院高质量发展新效
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能、激活公立医院高质量发展新动力、建设公立医院高质量发展新文化，

坚持和加强党对公立医院的全面领导，统筹谋划，分类施策，制定以省为

单位推动公立医院高质量发展的实施方案。 

7 月 16 日，国家医疗保障局发布《关于印发按病种分值付费（DIP）

医疗保障经办管理规程（试行）的通知》。 

DIP 是深化医保支付方式改革的重要组成部分，是符合中国国情的一

种原创付费方式。DIP 以大数据为支撑，把点数法和区域总额预算相结合，

引导医疗卫生资源合理配置，体现医务人员劳务价值，保障参保人员基本

医疗需求，推进医保基金平稳高效运行。 

通知要求医疗保障经办机构（以下简称经办机构）按照，积极推进 DIP

经办管理服务工作，做好协议管理，开展数据采集和信息化建设，建立区

域总额预算管理，制定分值等指标，开展审核结算、考核评价、稽核检查，

做好协商谈判及争议处理等经办管理工作。同时，建立激励约束和风险分

担机制，激励定点医疗机构建立健全与 DIP 相适应的内部管理机制，合理

控制医疗费用，提高医疗服务质量，有序推进与定点医疗机构按病种分值

付费方式结算。 

核心观点 

疫情方面，越南出现群体感染事件，根据 WHO 统计，Delta 变异毒

株已扩散至全球 104 个国家及地区，近期全球每日新增确诊病例数量出现
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反弹。新冠疫苗接种方面，我国疫苗接种工作持续推进，国家卫健委表示，

截至 7 月 16 日我国接种新冠病毒疫苗共计 143762.3 万剂次。 

市场方面，受此前 CDE 发布的关于公开征求《以临床价值为导向的抗

肿瘤药物临床研发指导原则》意见通知的影响，上周以创新药、CXO 行业

为首的部分龙头、二线蓝筹和医疗服务板块出现大幅回调，行业呈现超跌

走势，本周随着市场恐慌情绪衰退，市场迎来反弹。消息方面，7 月 16 日，

国家医疗保障局发布《关于印发按病种分值付费（DIP）医疗保障经办管理

规程（试行）的通知》，通过以大数据为支撑，把点数法和区域总额预算相

结合，引导医疗卫生资源合理配置，体现医务人员劳务价值，保障参保人

员基本医疗需求，推进医保基金平稳高效运行。我们认为医药行业未来仍

然是改革的中心，一方面，政策会引导创新药研发资源的有效布局，避免

重复投入和创新仿制化；另一方面，在全球疫情防控形势明朗的情况下，

市场担心投放型疫情产业相关企业的业绩见顶的风险较高，资产配置迎来

切换节点。短期来看，估值偏低的二线蓝筹值得关注，同时随着新一轮药

品集中采购工作的逐步落地，创新能力强，产品管线丰富，竞争格局较好

的企业有望持续受益。此外，随着中报季逐渐临近，业绩超预期的个股同

样值得关注。长期来看，建议继续围绕创新药产业链、高端医疗器械、医

疗服务和医疗消费布局，挖掘估值相对较低的二线蓝筹。 

1）创新药及创新药产业链，包括综合类和专科创新药企业、CXO 产

业，建议关注恒瑞医药、贝达药业、信立泰、恩华药业、科伦药业、药明
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