
 

上市险企月度数据跟踪(6
月)：高开低走 负债端承
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一、主要上市险企概览：21H1 保费高开低走。截至 2021 年 6 月，

主要上市险企寿险业务累计原保费收入增速持续走低；车险拉低产险保费

增速。21H1 寿险累计保费增速：新华（4.0%）>国寿（3.4%）>太平（3.1%）>

太保（2.2%）>人保（0.3%）>平安（-4.1%）；产险保费增速：太保（6.3%）>

人保（2.5%）>平安（-7.5%）。 

二、寿险业务：多因素共振，新单 3 月起承压。行业进入转型期，新

旧重疾产品切换致使需求集中释放、代理人销售难度加大；后疫情时代的

居民风险偏好较低、“惠民保”冲击加大，3 月起新单销售承压。 

三、产险业务：综改拉低车险增速，非车险保持较高速增长。车险综

合改革后，车均保费同比下滑约 20%，拉低产险保费增速。21H1 车险保

费增速：平安（-6.9%）>太保（-7.0%）>人保（-7.8%）四、长端利率小

幅下滑。7 月 15 日，央行下调金融机构存款准备金率 0.5pct（不含已执行

5%存款准备金率的金融机构），但货币政策取向没有发生改变。截至 2021

年 7 月 16 日，十年期国债到期收益率约 2.94%，较上年末下降 19.97bps。 

五、投资建议及风险提示 

1）投资建议：长期看好持续转型、兼具 β 属性的保险板块，建议短

期关注政策不断加码和市场情绪阶段性回暖的双重刺激带来的 beta 效应。

维持“强于大市”评级。 

2）风险提示：权益市场大幅波动，信用风险集中暴露。清虚与增员后，
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代理人质态提升不及预期，新单修复不及预期。 

利率超预期下行，到期资产与新增资产配置承压。 
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