
 

农林牧渔行业周观点：政策

加持 景气回升 继续关注种

业板块 
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近期种业支持政策密集推出，着力知识产权保护和强化企业创新主体

地位。创新性种业龙头企业有望在新一轮政策支持下获得快速发展。同时

行业景气度提升有望带来种业板块业绩持续恢复；生物育种产业化有序推

进，预计将中期提升行业空间和盈利能力，加速改善行业格局，继续建议

关注种业板块。继续推荐高成长绩优股海大集团、科前生物等。猪价触底

反弹，年内低点已过，关注成本持续领先的牧原股份、中粮家佳康等。 

政策扶持，龙头企业集中率有望进一步提升。国家农作物品种审定委

员会办公室组织修订了国家级玉米、稻品种审定标准，于 7 月 6 日发布《国

家级玉米、稻品种审定标准（2021 年修订）》，拟于 2021 年 10 月 1 日起

实施。7 月 9 日，中央全面深化改革委员会第二十次会议通过《种业振兴

行动方案》。结合两个政策和文件信息，我们认为：1）种业知识产权保护

有望进入新阶段，创新性企业将获得长足支持和发展；2）生物育种产业化

继续有序推进，种业市场规模和格局将在生物育种时代迎来快速扩容和改

善。 

种子库存逐步去化，行业格局持续改善。2017 年开始我国杂交玉米制

种总产量一直维持在 11 亿公斤以下，进入去库存周期。杂交水稻制种总产

量也保持相对稳定。 

从部分龙头上市公司年报来看，存货周转率在 2019 年和 2020 年明

显改善，归母净利润也连续两年增长。期间虽然毛利率有所下滑，但销量

和收入均实现增长，说明行业去库存的同时，龙头企业的市占率也在不断
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提升，格局持续改善。 

推荐持续高成长的海大集团、科前生物。饲料、疫苗等养殖投入品企

业成长的核心动能来自于产品力和服务力，高效融合了产品和服务的综合

养殖服务解决方案则更具优势。海大集团、科前生物等，在产品力和服务

力上表现出色，并正在通过研发优势、采购优势、管理优势等打造一体化

解决方案，有望实现穿越周期的成长，建议加大关注。 

猪价保持震荡，继续关注生猪养殖板块。上周猪价继续保持震荡，大

猪仍处于逐步消化中。华商储备商品管理中心发布通知，7 月 21 日进行中

央储备冻肉收储，交易量为 2 万吨，为 6 月猪价触底以来的第三次收储，

对短期猪价形成提振。往后看，下半年随着消费的回暖，大猪消化完毕，

预计猪价的阶段性反弹仍将继续，6 月大概率是年内低点。从头均市值看，

当前头部企业估值已经具备一定吸引力。建议优选有成本控制力企业，重

点关注牧原股份、中粮家佳康等。 

风险因素：动物疫病大规模爆发；食品安全问题；自然灾害；政策不

达预期；猪价不达预期等。 
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