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过去一周市场表现的形态仍然是我们中期策略所写“估值切换是主线，

主题投资或不时波动”。只是资金集中转移到了网络信息安全主题。未来

短期预计将会持续这样一个特征，即二线体量的公司受资金驱动而形成主

题轮动。我们的看法主要有两点：1.绝对估值偏低、成长性确定的公司，

如果市场关注度高热点较多，有可能形成下一波的主题焦点。 

对绝对估值的看重事实上是计算机行业风险偏好仍然不高的表现。而

主题轮换的另一方面也是暗示短期高涨的时效性与持续性较差，因此配置

难度较大。2.一线公司的机会将出现在行业系统性调整的过程中。 

工业软件板块，以赛意信息为代表，包括中望软件和中控技术等公司。 

除了下游景气度升温可持续外，未来亦是工业互联网和物联网的重要

交汇点。 

紫光股份和当前位置的中科创达、金蝶国际，并重点关注道通科技的

调整趋势。德赛西威的供应链和成本拐点还需要 1~2 个季度才可能显现。 

浪潮信息和宝信软件的态势有机会延续，分别隐含华为持续退出和景

气度复苏的期许。 

医疗 IT 是上半年订单态势猛烈却表现较弱的板块，从订单复苏的角度

来比较主要原因不在基本面，而是市场关注度。抛开情绪因素，重点依然

是首选卫宁健康，其次创业慧康。 

继续推荐恒生电子。当前估值仍然处于历史平均水平，市场对其盈利
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能力变化和成长性关注较多。 

网络信息安全的主题属性明显大过基本面属性。绿盟科技等公司明显

更强，还有个主要因素就是市值偏小弹性更大。如果还有下一波主题，仍

然是小市值准一线标的为主。 

结论：中报预期整体仍然偏乐观，流动性有改善，主题轮动+一线公

司调整过程中配置窗口的凸显是行业机会存在之处。 

风险提示：1.主题投资的波动性和主题方向的不确定性；2.主题投资

的波动性。 
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