
 

建筑材料行业周报：竣工端

延续高增 当前低估值标的

更具性价比 
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6 月经济数据出炉：单 6 月竣工面积表现亮眼，后周期景气度延续。

国家统计局 7 月 15 日公布上半年房地产竣工数据。1-6 月份房屋竣工面积

3.65 亿平，同增 26%，单 6 月份同增 67%（单 5 月同增 10%）。其中，

累计住宅竣工面积为 2.63 亿平，同增 27%，单 6 月增速为 63%；办公楼

竣工面积累计同增 21%，单 6 月同增 107%，单月增速更高。重点推荐性

价比高的石膏板、瓷砖、入户门；另外，预计玻璃景气有望超预期。1）北

新建材：石膏板景气度和高端化共振，防水、龙骨等提供成长性；周期属

性望明显弱化；当前估值性价比极高；我们持续重点推荐。2）瓷砖（蒙娜

丽莎和东鹏控股）：大行业小公司，龙头企业市占率提升空间大；驱动因素

是品牌、渠道和成本等；我们认为未来 2-3 年，行业内有望出现 100-200

亿收入体量的公司。当前估值已充分反应悲观预期，而实际基本面并不差，

建议重点关注。3）建议重点关注王力安防：入户门上市第一股，C 端具有

强品牌和渠道力，后续产能扩张助力打开 B 端市场空间；且公司依靠经销

商完成安装和服务，现金流水平优异；后续看木门和电子锁等产品持续发

力；4）玻璃（旗滨集团、南玻 A、信义玻璃等）：浮法玻璃价格持续创新

高，库存拐点向下，为后续“金九银十”打开想象空间，多品类玻璃（光

伏、电子、药玻等）和深加工提供中长期成长性。 

本周重点公司事件：1）本周坚朗五金发布 21H1 业绩预告，公司中报

业绩超预期，集成化龙头品类扩张+费用率下降逻辑持续兑现。2）本周凯

伦股份高分子建材产业园试产，基地占地 188 亩，总投资 15 亿，达产后

产能可达 1 亿平方米/年，目前基地设备均为进口，进一步加大了公司在高
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分子防水材料领域的先发优势。 

近期水泥和品牌建材板块均出现明显回调，我们认为主要是市场对地

产需求走弱的担忧有所升温，但考虑到水泥龙头市值均已低于重置成本、

品牌建材估值水平偏低，当前位置我们建议乐观一些。行业层面，我们认

为竣工端强于开工端。细分来讲，自身行业龙头市占率较低或有品类扩张

逻辑的龙头值得重点关注，即便是行业整体需求承压，龙头抗周期性将明

显好于行业。防水、涂料行业是长期需求空间大且龙头易构筑较强竞争壁

垒的细分子行业，重点推荐。防水目前格局相对更清晰，且龙头已进行品

类扩张。涂料行业 C 端具备强品牌和渠道力，龙头企业已通过 B 端反哺，

我们认为将持续深化。行业一线龙头东方雨虹、三棵树我们持续重点推荐。

五金行业我们持续推荐坚朗五金，坚朗最核心的优势在于：直销渠道、信

息化建设致综合供应能力和服务优势明显；未来看： 

复用渠道实现“轻资产”品类扩张，打造平台化、集成化龙头。短期

来讲，我们也推荐中期成长性较强但短期估值偏低的北新建材（石膏板结

构改善+龙骨防水拓展）、科顺股份、永高股份（看销售和管理改善，估值

性价比高）、伟星新材（看防水净水等业务拓展）、东鹏控股、蒙娜丽莎（瓷

砖龙头集中度最低，行业龙头均有机会）、亚士创能，建议关注中国联塑、

凯伦股份。 

新材料领域持续推荐需求集中在军工、半导体、光伏等长期成长性强

的行业，且自身具备较强技术和成本优势的龙头石英股份、菲利华。石英
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股份：收入拐点已现，2021 年公司将迎来半导体及高纯石英砂业务板块景

气周期+产能放量的共振，半导体在资质认证通过之后，进入业绩释放期。 

1）玻璃价格持续上涨，库存持续小幅降低：据国家统计局公布数据，

6 月份平板玻璃产量 8707 万重箱，同比增加 10.3%，同比 19 年增加 6%；

1-6 月份平板玻璃产量 50841 万重箱，同比增加 10.1%，同比 19 年增加

10%。本周末全国建筑用白玻平均价格为 2840 元，环比上周提高 35 元，

同比去年提高 1282 元。周末玻璃产能利用率为 73.7%，环比上周无变化，

同比去年提高 4.67%；本周末在产玻璃产能为 101772 万重箱，环比上周

无变化，同比去年增加 7710 万重箱。周末行业库存 2428 万重箱，环比上

周减少 113 万重箱，同比去年减少 2365 万重箱。本周玻璃现货市场总体

走势趋于好转，生产企业出库情况也有一定的改善，对现货市场价格的提

振作用明显。经过前期下游加工企业和贸易商社会库存的消耗，补库存意

愿逐步增加。同时近期部分北方地区市场需求环比也在改善，现货价格率

先上涨，带动其它地区价格也有一定幅度的跟进。总体看目前现货市场呈

现北强南稳的格局，预计随着后期市场需求的启动和信心的增加，现货价

格稳中有升的走势比较明显。此外，本周末库存天数 8.71 天，环比上周减

少 0.41 天，处于 2012 年以来的最低水平区间。除平板玻璃外，龙头企业

持续拓展光伏、药用、电子等新品类，持续重点推荐旗滨集团，建议关注

南玻 A、信义玻璃、洛阳玻璃等。 

2）玻纤：本周无碱池窑粗纱市场价格偏稳运行，月初多数池窑厂主流
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产品价格下调后，近日基本趋稳，板材纱继毡用纱价格短期暂报稳，然下

半月不乏部分贸易商存促量政策。 

整体供需变动不大，季节性因素近期或对需求有一定影响，然供应量

增加情况下，需求端刚需释放量仍是关键。本周电子纱市场主流维稳，市

场交投尚可。现阶段，电子纱价格已涨至较高水平，中下游尚需时间消化

成本增长压力，同时池窑厂电子纱自用量居多，本周电子纱 G75 主流报价

17000 元/吨左右，环比基本持平。预计无碱池窑粗纱价格大概率维持偏稳

走势。短期来看，供应端暂无新增产能投放，前期陆续投产产线较多，整

体供应量较一季度有所增加，直接纱库存小增，加之终端需求阶段性转弱，

其他产品亦有小幅累库，然池窑厂挺价意向较强，短期或延续偏稳行情；

电子纱维稳延续，产销依旧良好。当前厂家基本自用织布，外售量有限，

但下游需求订单支撑仍延续，后期电子纱价格调整预期不大。玻纤长期成

长性更佳，短期虽有供给扰动，但相比历史幅度更小（新建壁垒提升），我

们预计供需韧性或超预期，龙头具备成本、技术等核心竞争力且产品结构

持续升级将一定程度上对冲周期性，玻纤行业龙头不管是从市占率提升还

是从成本持续下降角度，竞争力均明显增强，我们预计下一轮底部龙头盈

利较历史有望大幅提升。推荐中国巨石、长海股份、中材科技、山东玻纤。 

3）水泥价格持续下行，整体需求仍旧偏弱：据国家统计局公布数据，

2021 年 H1 全国固定资产投资完成额 25.6 万亿元，同增 12.6%，比 2019

年 H1减少 14.4%。其中基础设施投资同增 7.2%，比 2019 年 H1增长 7.1%。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33101


