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经济和金融形势回顾及展望 

中国经济稳步复苏 

2020 年中国经济呈现出“前低后高”的走势，全年累计同比增长

2.3%，是去年全球唯一实现正增长的主要经济体。与此同时，中国经济总

量首次超越 100 万亿元大关，达到 101.6 万亿元人民币。 

2021 年一季度我国经济开局良好，保持了持续稳定复苏的趋势。受到

去年基数较低、“就地过年”加速复工复产等因素影响，一季度经济指标

同比增速普遍大幅反弹，GDP 同比高增 18.3%，创历史最高季度增速。随

着疫苗接种不断推进、疫情继续得到控制，我们预计中国经济将持续复苏，

全年 GDP 增速有望达到 8.8%。 

从消费、投资、外贸三个部门分别来看： 

2020 年上半年餐饮、旅游等线下消费由于疫情受到极大冲击，消费对

经济增长的拉动转负；随着国内疫情防控得力，消费市场逐步复苏，对经

济增长的拉动作用从 2020 年三季度开始转正，四季度最终消费支出拉动

经济增长 2.6 个百分点，较三季度回升 1.2 个百分点。2020 年社会消费品

零售总额累计同比下降 3.9%，但线下消费向线上转移的趋势明显，全年实

物商品网上零售额累计同比增长 14.8%，占社消零售总额的比重为 24.9%，

较去年同期提升 4.2 个百分点。2021 年以来，随着居民外出购物、就餐和

旅游的正常化，商品消费和餐饮消费均大幅改善。3 月商品零售同比增长
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29.9%，两年平均增长 6.9%。3 月餐饮收入规模自 2020 年以来首次高于

2019 年同期，同比增长 91.6%，两年平均增速由负转正达到 0.9%。一季

度消费支出拉动经济增长 11.6 个百分点，两年平均拉动经济增长 2.5 个百

分点。消费有望成为 2021 年经济复苏的主引擎。 

投资是经济增长的重要支撑。2020 年投资累计拉动经济增长 2.16 个

百分点，领先于消费和出口；全年固定资产投资同比增速 2.9%，领跑 GDP

增速。 

2021 年，随着稳投资政策的持续发力，一季度投资拉动经济增长 4.5

个百分点；一季度固定资产投资同比增长 25.6%，两年平均增速 2.9%，与

2020 年增速持平。 

外贸实现逆势增长。2020 年中国出口同比增长 3.6%，其中四季度贸

易顺差为 2,117 亿美元，创下历史新高，全年累计拉动经济增长 0.64 个百

分点。疫情在世界范围内的蔓延导致海外对抗疫物资、“宅经济”类电子

产品需求高增是出口表现亮眼的主因。进入 2021 年，随着全球经济复苏

步伐加快，叠加大规模刺激政策落地，一些发达经济体商业投资信心加速

修复。外需的恢复带动我国一季度出口继续保持较高水平。一季度出口同

比增加 49%，贸易顺差 1,163 亿美元，比去年同期增加 1,037 亿美元，较

2019 年一季度增加 437 亿美元 

货币政策逆周期调节保证银行体系流动性合理充裕 2020 年，为缓解

疫情对经济的影响，央行加强了逆周期调节力度，通过实施降息、降准、
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专项再贷款再贴现、创新货币政策工具等措施保持银行体系流动性合理充

裕，帮助中小微企业解决资金困难。央行数据显示，2020 年金融系统累计

向实体经济让利 1.5 万亿元。其中 LPR 改革引导贷款利率下降让利 5900

亿元，再贷款再贴现支持发放优惠利率贷款让利 460 亿元，债券利率下行

向债券发行人让利 1200 亿元，通过中小微企业延期还本付息和普惠小微

信用贷款两个直达工具让利 3800 亿元。此外，银保监会通过督促银行减

少收费、支持企业重组和债转股等方式，引导银行让利，这部分让利预计

约 4200 亿元。1 截至 2020 年末，社会融资规模存量同比增长 13.3%，广

义货币（M2）同比增长 10.1%,明显快于名义 GDP3%的增速。企业综合

融资成本明显下降，2020 年 12 月企业贷款加权平均利率为 4.61%，较上

年同期下降 0.51 个百分点；2021 年 2 月进一步下降到 4.56%，创 2015

年以来的最低水平。2021 年一季度，随着经济复苏态势的持续向好，流动

性逐渐回归正常化，社会融资规模存量同比增长 12.3%，较 2020 年末回

落 1 个百分点。同时，广义货币（M2）同比增长 9.4%，增速较上年末下

降 0.7 个百分点。 

4月30日中央政治局会议强调今年的货币政策将把重点放在结构性调

整上，在流动性合理充裕的情况下，加强对实体经济、重点领域、薄弱环

节的支持。央行将通过创新货币政策工具，使流动性更多流向科技创新、

绿色发展以及中小企业等领域，实现对我国经济高质量发展更有效的支持。

与此同时，会议再次强调金融领域防风险，并首次提出建立地方党政主要

领导负责的财政金融风险处置机制。更好地支持和服务实体经济以及防控

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33125


