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零数据公布 线上经济维持

较高增速 
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事件 

7月 15日，国家统计局发布 2021 年 6月份社会消费品零售总额数据。

内容显示，2021 年 6 月份我国社会消费品零售总额达 3.76 万亿元，同比

增长 12.1%；较 2019 年同期增长 10.0%，两年平均增速为 4.9%。其中，

除汽车以外的消费品零售额为 3.37 万亿元，增长 13.1%。2021 年上半年，

社会消费品零售总额为 21.19 万亿元，同比增长 23.0%，两年平均增速为

4.4%。其中，除汽车以外的消费品零售额 19.00 万亿元，同比增长 22.2%。 

点评 

餐饮行业实现复苏，餐饮端需求修复有利于带动多个行业持续景气。

受 2020 年疫情封锁影响，餐饮行业 2020 年上半年收入下滑较大，目前行

业整体恢复至疫情前水平，2021 年上半年全国餐饮行业实现收入 2.17 万

亿元，同比增长 48.6%，较 2019 年上半年的 2.13 万亿元增长 2.0%，餐

饮端需求的持续修复有利于促进上游供应链涉及到的多个行业实现复苏与

增长。白酒行业在餐饮端消费的恢复下，整体动销良好，特别是在商务宴

请中消费较多的中高端白酒在去年的低基数下销售实现恢复性增长，预计

2021 年上半年高端及次高端酒企业绩确定性较高。同时，近年来速冻食品

因其标准化程度高、能有效降低成本等优点，已成为餐饮行业供应链重要

组成部分，随着餐饮行业复苏，餐饮端食材需求持续释放，推动速冻行业

整体动销旺盛，将持续利好相关头部企业，速冻行业维持较快增长态势确

定性高。 
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疫情后线上经济持续发展，实体经济线上化趋势持续。统计局数据显

示，2021 年上半年全国网上零售额达 6.11 万亿元，同比增长 23.2%，两

年平均增长 15.0%。 

其中，实物商品网上零售额达 5.03 万亿元，同比增长 18.7%，两年平

均增长 16.5%，占社会消费品零售总额的比重上升至 23.7%。在实物商品

网上零售额中，吃类、穿类和用类商品分别增长 23.5%、24.1%和 16.7%，

两年平均分别增长 30.9%、9.8%和 17.0%。2020 年疫情影响下，线下消

费向线上转移，进入 2021 年线上经济规模进一步提升，在社会消费中的

比重不断增长，零售企业加快线上线下渠道融合，推进互联网+零售的新模

式建设，预计 2021 全年电商及新零售相关企业业绩确定性较高，行业整

体维持较高增增速。 

风险提示：宏观经济下行风险；疫情带来的不确定性风险。 
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