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每日点评 

2021 年 7 月 15 日，上证综指报收 3564.59 点，涨 1.02%；深证成

指 15169.33，涨 0.75%；Wind 材料行业一级指数 6033.30 点，涨 2.18%。 

【钢铁】今日，钢铁行业指数上涨 4.38%。个股方面，涨多跌少，八

一钢铁、本钢特材涨停。从钢价未来一段时间来看，供给在当前时点已经

处在相对较高的水平，此时，市场传出部分地区下半年可能压减粗钢产量

的信息，这对钢价的提升会有较大影响。我们看到近期相关原材料价格上

涨，三季度是钢材企业的需求旺季，不排除部分区域基建赶工，钢企利润

有望再度抬升。 

相比新能源的热点板块，钢铁板块的估值较低，同时业绩确定性强，

市场关注度大幅提升符合预期。同时我们也看到，当前整体板块业绩较好，

同时估值仍处于相对历史低位，钢铁行业 PE（TTM）为 12.21。展望第三

季度，即将迎来钢铁行业金九银十需求旺季，不排除部分区域会出现基建

赶工，对行业也是利好支撑。需要提示的是，当前对于大宗商品投机倒把、

炒作价格监管趋严，在这样的背景下，我们应该合理看待钢铁板块的投资

机会，择时进行资产配置，不宜盲目炒作。建议关注两类配置方向，一个

是盈利能力强、成本端优势突出的南钢股份、华菱钢铁；另一类是高端制

造特殊用钢企业，如永兴材料、抚顺特钢。 

【煤炭】今日矿采板块高开低走，收盘小幅下跌，跌幅 0.08%。 
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动力煤方面，基本维持之前我们对于动力煤价格走势的预判。在短期

内，预估短期回调后仍具有向上的动力。近期随着气温逐渐升高，从月环

比用电量等数据可以明显看出已经进入用电旺季。建议关注：兖州煤业、

陕西煤业、中国神华。焦煤方面伴随着部分焦煤企业业绩预告的发布，不

少煤企二季度业绩增速超出了市场的预期，焦煤价格有望保持在相对高位。

建议关注:潞安环能、山西焦煤。 

【有色金属】稀土方面，国外主要产区目前提产空间相当有限，而我

国的稀土供应由于严格的控制，未来产量可以预估无法有较大的提升，新

能源风电的需求却会在未来几年有着强劲的发展势头，叠加可能即将出台

的稀土管理条例的消息，稀土产业的规范化、科学化会有着进一步改善。

短期来看，三四季度仍具备稀土价格继续上行的空间。建议关注相关标的：

北方稀土、盛和资源、五矿稀土。 

风险提示 

政府调控超预期；原材料下游需求不达预期。 
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