
 

汽车及零部件行业：特斯拉推

出新产品 新能源汽车高景气

度有望延续 
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行业近况 

上周（7 月 5 日-7 月 9 日）沪深 300 指数-0.2%，A 股汽车整车板块

+7.3%，跑赢大盘 7.5ppt，汽车零部件板块+2.8%，跑赢大盘 3.0ppto 评

论特斯拉 ModelY 推出标准续航版本，定价切入 30 万元以内的 sUV 市场，

性价比优势凸显。7 月 8 日，特斯拉中国官网正式上线 ModelY 标准续航

版，起售价为 27.6 万元，续航里程 525 公里，继 ModelY 双电机全轮驱

动板（34.79 万元），Performance 高性能版（37.79 万元）后推出更具性

价比版本车型，更好的覆盖不同消费层级的需求。根据乘联会数据，2020

年 SUV 销量占乘用车销量比重为 47.7%。特斯拉进一步扩充高性价比 SUV

产品矩阵，我们预计或将推动特斯拉销量再上一台阶。 

6 月新能源销量持续大幅跑赢行业，我们预计新能源汽车高景气度仍

将持续。6 月新能源销量 22.3 万辆，同比+169.9%，环比+12.2%，同环

比均大幅跑赢行业（6 月乘用车批发销量 153.1 万辆，同比-10.2%，环比

4.9%6），6 月新能源渗透率进一步提升至 1496，环比+3.8ppto 我们预计，

新能源汽车高景气度仍将持续，国家新能源车渗透率在 2025 年达到 20%

的目标有望提前实现。 

经销商板块近期利好较多，多家企业中报业绩预喜验证终端折扣收窄、

增厚经销商业绩逻辑。近期多家汽车经销商发布盈利预告超市场预期，包

括广汇宝信、广汇汽车和永达汽车，1H21 归母净利润分别预计同比增长

300%+，200-220%，110%t。另外，豪华车龙头经销商坚持外延并购与
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内部优化并存的经营战略，7 月中升公告收购大型奔驰经销商仁孚中国，6

月永达公告出售永达融资租赁 80%的股权，我们预计经营战略调整与完善

将进一步增强龙头经销商盈利能力，驱动新的成长曲线。 

估值与建议 

推荐关注几条主线：1）中报业绩预喜、基本面受益于芯片短缺，折扣

收窄的经销商龙头：中升控股、永达汽车。2）看好全产业链下半年补库存，

芯片供给改善推动龙头景气度走高，推荐自主整车龙头，长安汽车、长城

汽车等，具备 a 的造车新势力：蔚来汽车，建议关注小鹏汽车（未覆盖），

推荐零部件龙头福耀玻璃、星宇股份，一体化压铸相关标的文灿股份，受

益于行业下半年加库的精锻科技；3）电动车渗透率进一步提升，推荐特斯

拉全球供应商旭升股份、拓普集团、三花智控。 

风险 

汽车产销不及预期。 
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