
 

建材行业周观点：三方联合

集采 共同增强龙头竞争力 
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本周北新防水、科顺股份、凯伦股份公告拟共同出资 5,000万元设立

合资公司北新科顺凯伦供应链管理有限公司，出资比例分别为51%、29%、

20%，合资公司成立后将负责股东各方通用共性原材料、设备、备品备件

的统一采购。通过合作成立集采平台，北新防水一并解决了旗下防水子公

司的集中采购问题，将借用科顺和凯伦在采购端的优势做好防水板块的整

合规划；科顺和凯伦作为优秀民营企业，参与央企子公司控股的合作平台，

能够获得央企背书，共享央企带来的采购资源，相对一般民营企业将更具

竞争优势。随后，三家公司公告拟联合收购天龙新材，该公司从事防水卷

材原材料胎基布的生产及销售业务，收购完成后有利于增强防水业务纵向

一体化优势，实现防水产业链的延伸，提高综合效益。 

受益于地产竣工高峰带来的需求增长及供给端新增产能有限，玻璃行

业料将持续处于高景气状态，推荐信义玻璃、旗滨集团、南玻 A；玻纤价

格仍处于高位水平，估值具备吸引力，推荐中国巨石、长海股份、中材科

技；水泥价格有望维持高位波动，企业通过延伸产业链上下游仍具备成长

性，推荐海螺水泥、华新水泥、上峰水泥，建议关注中国建材。消费建材

子行业处于集中度加速提升及产品结构优化期，推荐帝欧家居、北新建材、

伟星新材、坚朗五金、蒙娜丽莎、北京利尔、国检集团、东方雨虹、石英

股份。 

风险因素：地产及基建投资不及预期；行业新增产能过多；原材料价

格大幅波动。 
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