
 

环保行业深度跟踪：非居民厨

余垃圾计量收费 餐厨项目盈

利有望提升 
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推进非居民厨余垃圾计量收费，垃圾分类开启厨余垃圾规范化收集。7

月 7 日发改委与住建部联合发布《关于推进非居民厨余垃圾处理计量收费

的指导意见》，明确推进厨余垃圾应收尽收、无害化处理及资源化利用，并

对非居民厨余垃圾进行计量收费、执行厨余垃圾台帐跟踪管理制度。垃圾

分类制度叠加非居民厨余垃圾收集体系规范下，餐厨垃圾及地沟油有望回

流正规渠道，大型厨余处理设备、运营企业（维尔利、北清环能等）以及

已经提前布局厨余等“焚烧+”业务的固废企业（三峰环境、瀚蓝环境及旺

能环境等）均有望从中受益。 

地沟油回流餐厨项目增厚利润，并有望获得 CCER 减排指标。历史上

饭店等非居民厨余垃圾生产者倾向于将废油脂出售给个体商贩获得额外收

益，而非无偿甚至是有偿提供给正规垃圾收运方。伴随着厨余收集体系完

善及监管加强，地沟油流回正规渠道下餐厨垃圾含油率有望显著提升，后

端餐厨项目可通过提高油脂销量或制备生物柴油增厚利润水平。并且根据

中国自愿减排交易信息平台披露，“多选垃圾处理方式”及“生产生物柴

油作为燃料使用”两个方法学明确了生活垃圾采用厌氧发酵、废油脂制作

生物柴油均属于减排项目，可获 CCER 指标。 

固废企业已启动厨余布局，“焚烧+”项目打开成长天花板。固废企

业依托于特许经营模式、产业协同性及政府客户资源，布局餐厨业务成效

显著。以旺能环境为例，其在手厨余项目已达 12 个，合计产能近 2000 吨

/日。此外固废企业新签垃圾焚烧订单巩固优势（三峰环境接连预中标/中
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标 900 吨/日绥中县项目及 1000 吨/日重庆奉节项目）、焚烧+布局打开成

长天花板（伟明环保中标昌黎县静脉产业园项目，覆盖固废全产业链）。预

期伴随着更多焚烧+业务启动强制收费制度优化经营环境，垃圾焚烧企业的

成长性依旧突出。 

垃圾分类时代开启，建议关注垃圾焚烧及厨余垃圾两大细分领域：（1）

垃圾焚烧拓展厨余垃圾等“焚烧+”业务，重心向垃圾分类+资源再生转移。

建议关注三峰环境、瀚蓝环境、旺能环境、伟明环保等；（2）餐厨项目运

营商，地沟油回流正规渠道提升盈利水平，建议关注北清环能等；（3）餐

厨核心设备制造商，建议关注维尔利等。 

风险提示。政策执行力度不及预期；地沟油正规化收集不及预期；项

目建设进度不及预期；产能利用率及需求不及预期。 
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