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预计粮价的高景气在未来 2-3 年内有望持续、并向上游种子端传导。

同时，玉米种子行业的供需格局改善，且有望迎来转基因商业化推动的行

业扩容、格局优化的机会。推荐种子龙头隆平高科（全球 TOP10 种企，已

现经营拐点）、建议关注大北农（国内转基因性状龙头）及登海种业（纯正

玉米种企）等。 

风险提示：转基因商业化推广不达预期；2021 版品种审定标准目前尚

处于公开征求意见阶段；极端天气引起全球农产品供需失衡。 

2021 年 7 月 6 日国家国家农作物品种审定委员会发布《国家级玉米、

稻品种审定标准（2021 年修订）》征求意见稿，拟于 2021 年 10 月 1 日起

实施。 

育种监管趋严，品种保护加强。《审定标准》（2021 版）除了对品种审

定表现及等作出了详细规定外，最主要是在 2017 年版本的基础上增加了

对于玉米和水稻品种一致性和真实性的审定条款，要求玉米/水稻审定品种

与已知品种 DNA 指纹检测差异位点数分别≥4 个/3 个。若玉米与已知品种

差异位点数＜3 个、水稻与已知品种差异位点数＜2 个的均视为相同品种处

理。新版审定标准大大提高了玉米和水稻的审定门槛，对于杂交育种独创

性要求提高，或可明显抑制同质化育种的问题；另外，最高法于 7 月 5 日

发布新的品种权司法解释，政策层面对企业自主研发品种的保护力度在持

续不断加强，进而强化对研发型育种企业的保护，抬高行业壁垒，杂交种

子行业的集中度有望提升。 
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粮价高位或提振玉米种子价格。2017 年以来，国内的玉米制种面积持

续低于 300 万亩、年制种量在 11 亿公斤以内，而国内的玉米需种量约 11

亿公斤，国内的玉米种子进入去库存通道，玉米种子供需格局改善。另一

方面，预计国内玉米在未来 2~3 年仍存供需缺口，加之美国玉米面积增长

有限、巴西干旱等因素或扰动全球粮食供给，预计国内玉米价格仍有望高

位运行，农户种植收益提高，或有望提振玉米种子价格，带动玉米种业景

气度回升。 

转基因商业化有序推进，种业格局优化可期。目前国内已有大北农和

杭州瑞丰等获批转基因安全证书并进入示范阶段，转基因商业化稳步推进

中。参考国外的经验，我们判断转基因玉米的商业化将有力提振种子价格、

带动种子行业规模的扩张；同时，由于转基因技术存在研发周期长、难度

大、专利保护较周全等壁垒，我们预计转基因玉米的商业化推广也将带动

行业集中度的明显提升，具备转基因技术和产品的龙头企业（如大北农、

隆平高科、先正达等）或有望从中获取更大利益。 

继续坚定推荐种子板块。预计粮价的高景气在未来 2-3 年内有望持续、

并向上游种子端传导。同时，玉米种子行业的供需格局改善，且有望迎来

转基因商业化推动的行业扩容、格局优化的机会。推荐种子龙头隆平高科

（全球 TOP10 种企，已现经营拐点）、建议关注大北农（国内转基因性状

龙头）及登海种业（纯正玉米种企）等。 

风险提示：转基因商业化推广不达预期；2021 版品种审定标准目前尚
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处于公开征求意见阶段；极端天气引起全球农产品供需失衡 
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