
 

新能源行业周报：氢氧化锂再

度上涨 光伏降价周期开启需

求重回高增长 
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锂电池：国内首个碳酸锂期货合约上市，下游需求旺盛推动六氟磷酸

锂和氢氧化锂价格再创年内新高。本周六氟磷酸锂和氢氧化锂双双再创年

内新高，六氟磷酸锂价格涨至 38 万元/吨，氢氧化锂价格涨至 9.4 万元/吨。 

我们认为，拜登政府持续加码新能源车市场的刺激下，中美欧三大经

济体市场将继续保持高速增长态势，中游电池和电池材料环节景气度维持

高位不变。此外下游电池和中游锂电材料环节的持续扩产周期下，上游的

锂盐和锂矿资源由于扩产周期缓慢将会在短期内形成供需的不匹配缺口，

随着碳酸锂期货的上市，从供需市场和资本市场都有推动锂盐价格上行的

因子，因此关注上游具备核心资源的锂矿厂商和一体化布局的优质锂盐厂

商。 

光伏：产业链价格松动助推下游需求重回高增长态势。6 月 29 日，中

环股份发布关于 6 月单晶硅片价格的公示，这也是硅料价格持续走高的背

景下，中环硅片今年以来首次降价。在中环宣布降价后 6 月 30 日晚间通威

也发布公告价格进行降价，硅片和电池片价格出现下降松动，虽然硅料价

格企稳，但是整个产业链价格已经出现降幅预期。不过由于硅料由于目前

库存处于低位，且新增产能短期内难以投放，因此硅料价格短期内依旧处

于平稳状态，难大幅下降。 

投资建议。锂电：新能源车行业高景气度下电池厂商产能持续扩张带

来锂电产业链的增长机会。下游需求的推动也带动了中游电池材料厂商订

单需求的旺盛，可以关注正极材料中高镍三元技术布局较深和海外业务扩
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张优势明显的龙头正极材料厂商。高成本产能出清下关注成本和资源优势

明显上游锂矿开采企业。应关注在开采成本较低，拥有锂矿资源优质的相

关上市公司，他们在价格上行中凭借较低的成本能获得更高的毛利，业绩

弹性因此相对较大；此外国内相关资源上市公司通过锂矿开采到锂盐生产

销售一体化布局，相关一体化布局的上市公司凭借价格优势有望持续拓展

市场份额。风电： 

风电投资持续高增，全年风电设备订单稳定增长，建议关注布局技术

优势和规模经济的叶片以及塔筒生产商。光伏：建议关注下游装机需求增

长下具备分布式光伏产品制造能力、布局 BIPV 市场的组件龙头和逆变器、

储能龙头厂商；建议关注有着资源和资金优势的国央企光伏运营龙头厂商

以及地方的民营 EPC 厂商；建议关注受供给收缩影响硅料价格上涨后产业

链中间市场地位处于核心的龙头硅料企业，他们因硅料价格持续上涨以及

订单满产而产生业绩的戴维斯双击；关注当供需缺口随着产能释放后逐渐

消除，规模优势明显的龙头光伏玻璃厂商将获得更稳定的收入。 

风险提示：新能源车产销量不及预期，锂电行业竞争加剧，新能源发

电行业复苏不及预期，产业链原料价格大幅波动，新能源行业政策不及预

期。 
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