
 

国防军工行业卫星遥感应
用：新生的蓝海 崛起中的
龙头 
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投资建议 

相比于无人机、摄像头等其他数据采集手段，卫星逼感数据具有宏观

性、多源性、广域性等优点。2010 年以来，中国遥感设施的完善促进了商

业遥感产业的发展，政策支持、技术进步进一步加速了这一进程。国内遥

感应用产业正由导入期向成长期过渡，未来市场的成长将来源于场景精细

化、应用大众化和服务国际化带来应用边界的拓展，行业规模快速增长的

同时将培育出若干行业龙头。我们认为在技术积累、软件平台、营销网络、

商业模式等方面具备竞争优势的企业将快速崛起，建议关注航天宏图（未

覆盖）、中科星图。 

理由 

遥感应用是航天产业的优质赛道，多重因素加速商业遥感产业发展。

卫星应用服务及相关设备占全球航天产业总产值的 93%，应用服务/运营利

润率在 15%6-50%，是航天产业盈利能力更强的环节。相比于卫星通信和

卫星导航，卫星遥感数据包含的信息更多，是商业潜力更大的细分领域。

中国通过“高分专项”建立起完备的对地观测体系，光学遥感数据自给率

已超过 80%，促进了商业遥感产业发展。此外，遥感数据开放、商业航天

等方面的鼓励政策，以及人工智能、云计算等信息技术的赋能，进一步加

速了卫星遥感的商业化。遥感应用边界正不断拓展，行业中长期成长空间

广园。2019 年全球卫星遥感市场规模约 46 亿欧元，同期国内市场规模为

155 亿元（YOY+18.69%）。遥感影像空间/时间分辨率提高，影像处理技
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术、定量遥感技术的成熟，将不断拓展卫星遥感的应用边界。我们认为行

业中长期的成长主要来源于特种领域和政府部门信息化、数字化转型的需

求，而面向企业用户、大众用户的应用场景的成熟，以及面向“一带一路”

沿线国家等国际市场的拓展，将为遥感应用行业打开更广阔的成长空间。 

行业将进入成长初期，优势企业将快速崛起。根据商业模式和成长路

径的不同，卫星遥感企业可分为运营主导型和应用主导型，后者相较于前

者具有轻资产、盈利能力强的特点。目前国内暹感应用产业正由导入期向

成长期过渡，未来市场份额有望向头部企业集中，我们认为在技术积累、

软件平台、营销网络、商业模式等方面具备竞争优势的企业，将在行业快

速发展过程中获取更多的市场份额，实现快速成长。 

盈利预测与估值 

卫星遥感应用行业是新兴的蓝海市场，具有核心竞争优势的企业将随

行业发展快速崛起。我们看好卫星遥感产业链各环节优势企业，尤其是其

中应用主导型的航天宏图（未覆盖）、中科星图。 

风险 

政策风险；行业竞争加剧；市场拓展进度放缓。 
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