
 

国防军工 7 月投资策略：强
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7 月重点关注方向 

行业高景气映射至上市公司业绩加速，坚定看好军工板块的中长期空

间，优先选择军工高景气子行业兼顾业绩增速、中长期空间作为整体配置

的主线，重点包括导弹武器装备、航空主战装备、信息化/军工电子、军民

融合等领域。 

1）航空装备方面，成飞产业链仍是最强方向，考虑到对先进战机的需

求迫切程度和正处于爬坡上量阶段，我们认为先进战机产业链仍是全年维

度重点关注的板块，其中产业链环节中的头部公司仍值得重点关注，同时

航空发动机领域正处于核心保供能力提升的阶段，同时近年来航发集团大

力实施正向成本管理，向设计源头要效益，利润也有望开始呈现，上游材

料等公司率先表现。 

2）导弹领域，在多重背景驱动下有望呈现高景气，驱动因素主要为与

先进平台匹配形成实质战斗力、战略储备需求的增加以及实战化训练带来

的消耗需求大幅提升。导弹领域需要是几倍的增长预期，将有望成为最具

弹性的细分领域，势必带来相关上市公司较快的业绩增厚。 

3）国防信息化领域，是我国武器装备建设的重中之重，充分受益于我

军的信息化水平提升和国产化进程。信息化细分方向较多，雷达、半导体、

导航、通信等领域有望多点开花，但需自下而上寻找个股的预期差，或有

较好的超额收益。 
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4）军用电子元器件，下半年整体看业绩与估值匹配，稳健向上。 

投资建议： 

1）航空装备：主机厂重点推荐中航沈飞，配套重点推荐爱乐达、西部

超导、江航装备、中航高科、中航机电等，关注航发动力、三角防务等。 

2）导弹：多重背景驱动下有望呈现高景气，十四五需求有望是十三五

的 5 倍以上的增长，重点推荐航天电器、新雷能、盟升电子。 

3）信息化/军工电子：军工电子正处于业绩快速增长兑现阶段，重点

推荐中航光电、振华科技、鸿远电子等。 

4）军民融合领域：航空发动机、大飞机、北斗导航、卫星互联网、新

材料、半导体等均值得长期关注，重点关注睿创微纳等。 

风险提示： 

武器备采购进度不达预期；军品价格因大量采购出现大幅度降价 
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