
 

机械设备-刀具行业专题深度：

小刀具大市场 国产高端刀具

开始突围 

  



 

 - 2 - 

报告摘要： 

刀具是机械制造产业链不可或缺的工具，直接影响产品加工质量优劣

和加工效率高低。切削刀具大约占整个机械加工流程 90%加工量，但刀具

消费在产品成本结构中占比很低，在机械零件成本中仅占 3%，但是其作用

很大，直接影响加工件的质量销量，据统计显示高端刀具能提高机床切削

速度，降低生产成本，机床切削速度每提高 15%~20%，制造成本能降低

10%~15%，刀具虽小，但在制造业中作用却非常关键。 

刀具虽小，但壁垒高。产业链壁垒高体现在，一个原材料，硬质合金

原料钨资源回收技术尚不成熟，粘合剂钴资源依赖进口；第二个制造工艺，

刀具工艺细节把控难度高，需要多年的技术和经验积累；第三客户渠道，

刀具制造厂商需要与下游保持深度交流，根据下游加工条件制造效率最佳

的刀具，因此客户往往不会轻易更换刀具品牌。产业化壁高，一个是研发，

刀具的核心技术和产品研发投入时间长，代表性的国际巨头肯纳金属用了 9

年时间才将新产品的研发周期缩短至 7.5 个月；其次，研发平台和生产线

的投资规模大，特别是生产工艺设备，需要购买价格不菲的进口设备，这

也导致了刀具企业在短期阶段收益见效慢。 

小刀具大市场，国产刀具有望实现突围，开启进口替代进程。刀具行

业有宽阔的下游应用市场，广泛应用于汽车、通用机械、模具、工程机械、

航空航天等制造业。全球刀具市场规模在 300~400亿美元，欧美、日韩刀

具龙头企业已占据国际领先地位。国内刀具市场规模在 400亿元左右，整
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体增速平稳，基本上是低端国产刀具和中高端进口刀具的二元分化局面，

而且约 1/3 刀具需要依赖进口。一方面随着我国制造业转型升级，高端刀

具消费仍然存在很大提升空间，一般国外发达国家刀具消费占比成本为

3%~4%，我国目前仅 1%；另一方面，在高端刀具领域，国内刀具厂商持

续研发投入，已经开始逐步实现部分产品的进口替代，近几年随着部分刀

具企业进入资本市场，行业有望借助资本力量，加速突围。 

重点关注标的： 

华锐精密：国内知名硬质合金刀具制造商，主要产品有车削、铣削、

钻削刀片。依托多年研发积累，公司核心产品在加工精度、加工效率和使

用寿命等切削性能方面已处于国内先进水平，进入了由欧美和日韩刀具企

业长期占据国内中高端市场，未来随着高端产能逐步投产，发展可期。 

欧科亿：公司主营硬质合金制品和数控刀具产品，目前是国内锯齿刀

片生产规模最大的企业，将业务延伸至数控刀片制造领域，形成产业协同

优势，现已发展成为国产数控刀片的主要制造商之一。 

中钨高新：旗下拥有株洲钻石切削刀具股份有限公司以及深圳市金洲

精工科技股份有限公司。PCB 用精密微型钻头、刀具和特殊精密刀具等产

品市占率全球第一，优势明显。 

风险提示：原材料波动风险，国产替代不及预期，市场竞争加剧 
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