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近期数据回顾 

市场表现近五个交易日，沪深 300 上涨 1.49%，银行业（中信）上涨

0.03%，跑输沪深 300 指数 1.45 个百分点，在 30 个中信一级行业分类中

排名第 19 位。其中，国有大行整体上涨 0.36%，股份制银行整体上涨 0.17%，

城商行整体上涨 0.15%，农商行整体下跌 0.56%。近五个交易日银行业个

股涨跌互现，其中兴业银行（5.82%）、南京银行（2.63%）、厦门银行（2.27%）

表现居前，常熟银行（-1.74%）、平安银行（-2.25%）、苏州银行（-4.92%）

表现居后。 

利率与流动性上周（截至 6 月 25 日，下同），央行通过公开市场操作

净投放资金 450 亿元：逆回购投放 900 亿元，到期 400 亿元；发行央行

票据互换三个月 50 亿元；隔夜、一周、两周、一个月 SHIBOR 分别较前

周波动-46.4bp、-1bp、19.2bp 和 0.6bp 至 1.55%、2.20%、2.72%和

2.40%；国债到期收益率下行，1 年期、5 年期和 10 年期国债收益率分别

较前周波动-8.37bp、-3.61bp 和-3.75bp 至 2.44%、2.95%和 3.08%。 

理财市场据 Wind 不完全统计，6 月 21 日至 6 月 27 日共计发行理财

产品 956 款，到期 1146 款，净发行-190 款。新发行的理财产品中保本固

定型、保本浮动型、非保本型产品占比分别为 0.63%、1.36%、98.01%；

开放式净值型、封闭式非净值型和封闭式净值型占比分别为 12.55%、33.47%

和 53.98%。 

从不同期限产品来看，上周理财产品预期年收益率较前周走势分化，2
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周、1 个月、2 个月和 6 个月期理财产品预期年收益率分别较前周上升

12.78bp、21.87bp、6.43bp 和 0.82bp 至 2.97%、3.30%、3.45%和 3.42%。

1 周、3 个月和 4 个月期理财产品预期年收益率则分别较前周下降 9.28bp、

14.30bp 和 13.61bp 至 2.69%、3.48%和 3.44%，9 个月期理财产品收益

率继续与前周持平。 

同业存单市场上周，同业存单净融资规模为 1,736.50 亿元。其中，发

行总额达 4,830.10 亿元，平均发行利率为 2.7617%，到期量为 3,093.60

亿元。 

行业要闻 

银保监会、央行发布倡议书：降低 ATM 跨行取现手续费同城每笔不

超过 3.5 元；央行：完善央行政策利率体系调整存款利率自律上限确定方

式；永续债发行主体扩围至政策性银行中小行发行日益活跃。 

公司公告 

成都银行：公司收到成都市国资委批复，原则同意本次无偿划转事项，

本次划转后，成都市国资委实际控制的成都市属国有企业合计持有成都银

行股份比例为 30.027620%，成都银行将由无实际控制人、控股股东变更

为成都市国资委为成都银行实际控制人、交子金控为成都银行控股股东；

无锡银行： 

无锡转债转股价格自人民币 5.79 元/股调整为人民币 5.61 元/股，实
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施日期为 2021 年 7 月 6 日；上海银行：上银转债转股价格自人民币 11.03

元/股调整为人民币 10.63 元/股，调整后的转股价格自 2021 年 7 月 6 日

（除息日）起生效；青农银行：青农转债转股价格自调整前 4.47 元/股调

整为 4.32 元/股，调整后的转股价格自 2021 年 7 月 7 日（除权除息日）

起生效。 

投资建议 

6 月 25 日，人民银行货币政策委员会召开 2021 年第二季度例会。会

议指出，当前我国经济运行稳中加固、稳中向好，但国内外环境依然复杂

严峻，继续强调保持稳健的货币政策要灵活精准、合理适度。同时较一季

度新增“调整存款利率自律上限确定方式”，并再次强调要“继续释放贷

款市场报价利率改革潜力”。近年来，我国一直在推进利率市场化改革工

作，2019 年开始推进贷款市场报价利率（LPR）改革，此次利率自律机制

将存款利率自律上限改为“基准利率+基点”的定价模式，进一步完善了我

国利率市场化定价机制，有利于缓解银行揽储压力，降低长端利率自律上

限，推动银行存款期限结构不断优化，引导银行业更好地服务实体经济。

我们认为，存款利率定价机制的改革，有利于缓解银行净息差收窄压力，

此次改革更为利好具有优质客户基础、财富管理业务具有优势、存款来源

稳定且多元化的银行，部分中小行仍然面临揽储压力。 

截至 6 月 30 日，银行板块（中信）估值约为 0.70xPB，近十年以来

分位数为 0.62%，仍然处于历史低位。银行业作为顺周期行业，随着经济

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33599


