
 

医药生物行业安徽省医疗设备

集中采购政策点评：安徽发布

医疗设备集采公告 国产替代

有望加速 
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事件 

8 月 4 日，医疗设备领域龙头迈瑞医疗大跌 7.11%，主要源于市场对

集采范围扩容的担忧。7 月 30 日，安徽省医保局曾发布通知，要求开展

2021 年度全省乙类大型医用设备集中采购工作，此次集中采购要求已取得

乙类大型医用设备配置许可证的全省公立医院参加，原则上每年组织一次。 

投资要点 

我国对大型医疗设备实行配置管理制度。为控制医疗费用过快增长、

降低医院运行成本和规范采购行为，医院在引进大型医疗设备前需要报送

主管部门进行审批，其中甲类大型医用设备由国家卫生健康委员会负责配

置管理并核发配置许可证，乙类大型医用设备由省级卫生健康行政部门负

责配置管理并核发配置许可证。此次采购的乙类设备包括 PET/CT、手术机

器人、64 排及以上 CT、1.5T 及以上 MR 等，这些设备的单价集中在

1000-3000 万。 

政策齐举加快进口替代，安徽省首提“以价换量”。历数国内集中采

购结果和相应政策，我们认为国产设备在采购中能够获得政策倾斜，但目

前大型设备领域国产实力较弱。例如，在安徽省 2016 年的采购当中，共

采购 75 台大型医疗设备，预估采购总金额达数亿元，其中外资品牌 GE、

西门子、飞利浦中标半数以上，国内厂家联影、东软少量中标。因此大型

设备采购对国内厂家影响有限，而且由于国产占比较小，厂家得以以价换

量。不仅在安徽省，此前广东省卫健委印发的文件中表示，鼓励公立医院
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优先使用国产设备，可见国产设备更受政策倾斜。 

预计对上市公司盈利能力影响较小。目前 A 股公司较少涉及大型医用

设备，由于其壁垒较高，这些设备仍然以进口为主，因此降价采购对 A 股

公司影响较小。另外，由于这批医疗设备的采购资金来源于医院自有的非

财政性资金，因此买方仍然是各大医疗机构，相比医保局组织的统一带量

采购有所不同。 

投资建议：近期医药热门赛道波动较大，从 CDE 文件对 CXO 的影响，

到教培文件对民营医院的影响，再到集采对生物制品、部分器械的影响，

都对市场造成了一定冲击，而这些赛道无一例外都是此前较受投资者关注

的高估值赛道，也可能因此放大了政策对医药行业的影响。目前我国医药

产业尚处于成长期，企业研发开支和研发实力与国外企业仍有较大差距，

仍需要大量投入，我们认为采购价格只是平衡好医院成本、患者看病费用

和医保支付费用之间的分配，医药产业仍然是长期积极向上的，建议持续

关注。 

风险因素：集采降价幅度超预期。 
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