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新能源是目前最强主线，产业和政策双轮驱动，市场此前主要关注产

业链中上游如锂电、光伏、储能等赛道，但随着产业不断发展，下游应用

侧需求也将逐步出现，如何更好地利用再生能源，需要在输配电侧和用电

侧有软件和能源互联网的助力，推荐朗新科技、恒华科技、国网信通、远

光软件、威胜信息等公司。 

新能源产业链下游需求将逐步显现。新能源是目前最强主线，受到产

业发展趋势和政策支持力度的双重驱动，需求快速爆发。此前市场主要关

注锂电、光伏、储能等产业链上游赛道，但随着产业发展，下游应用侧需

求预计也将逐步显现。在“双碳”政策背景下，未来社会终端能源消耗的

主要表现形式预计将逐步转向电能，在解决上游风电、光伏等各类可再生

能源发电问题后，如何在下游应用中更好的使用电能是另一块需要解决的

重点问题。在下游应用中，除新能源车之外，如何让 B 端和 C 端更广泛及

更有效的使用电能，需要通过能源互联网和软件去解决。 

能源互联网是新能源产业发展的终极形态。所谓能源互联网，即是以

新能源技术和信息技术的深入结合为特征的一种新的能源利用体系，通俗

的说，就是让所有的能量可以分布式的产生、供应、消耗，并且通过网络

互连的方式，使得能量应用过程中的各类信息可以收集反馈，并根据需求

予以动态分配、利用及控制。在能源互联网中，可再生能源为主要能源供

应，支持超大规模分布式发电系统与分布式储能系统接入，使用类似互联

网的技术实现能源的共享。可以看到，能源互联网将是新能源产业发展的
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终极形态。 

能源互联网价值链分析。由于未来能源的终端应用主要是以“电”的

形式存在，因此，我们认为能源互联网将主要以电网为核心展开，传统电

网的发电、输电、变电、配电、用电等各个环节，在能源互联网时代都将

迎来新的价值增量。在发电侧，一方面太阳能、风能等可再生能源将逐步

成为主力，另一方面，分布式发电的需求将逐步出现；在输配电侧，一方

面随着电力在社会终端能源消耗中的占比不断提升，以特高压电网为代表

的输配电网建设将会加强，相关硬件和软件需求将增加，另一方面，在分

布式发电引入后，电网的调度压力将会加大，需要更为智慧的电网调度与

管理；在用电侧，随着“分时电价” 

政策深入，针对 B 端和 C 端用户节能节电需求的智能用电和服务需求

将会增加，同时由于分布式发电的产生，新型的电力交易需求也将会产生。

在能源互联网背景下，电力体系的价值将被重塑，而软件类公司将参与到

智能调度、电网设计、智能用电服务、电力交易等环节。 

重点推荐朗新科技、恒华科技、国网信通、远光软件、威胜信息等公

司。上述公司此前主要从事电力系统信息化相关业务，如朗新科技、国网

信通在电力体系营销、计费等管理软件市场占据较大份额，远光软件在电

力企业管理软件市场有较大份额，恒华科技主要提供电网设计软件、电力

基建管理软件等产品，威胜信息提供各类智能电网解决方案和电网终端采

集硬件。一方面，在电能占比提升的情况下，电网建设投入加大，各公司
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传统业务将受益，另一方面，在能源互联网大趋势下，各公司也开始纷纷

布局智能用电等新业务，前景可期。 

投资建议：重点推荐朗新科技、恒华科技、国网信通、远光软件、威

胜信息等公司。 

风险提示：新能源政策推进不及预期，输配电及用电侧创新不及预期。 
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