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进加快推动 电动车需求继
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投资要点 

行业投资策略：宁德时代与上海市政府签署战略合作框架协议，根据

协议签署方信息预计宁德有望在闵行设立研发中心，在临港设立生产基地。

整县推动快速推进，央企招标再启，开工率进一步提升，光伏下半年旺季

确定性高。1-7 月全国电网投资额 2,029 亿元，同比增长-1.2%。7 月高技

术制造业同比+7%，装备制造业同比+1%。推荐：宁德时代、亿纬锂能、

正泰电器、恩捷股份、晶澳科技、通威股份等。 

新能源汽车：宁德时代与上海市政府签署战略合作框架协议，根据协

议签署方信息预计宁德有望在闵行设立研发中心，在临港设立生产基地；

亿纬锂能与美国储能系统集成商 PowinEnergy 签署供货协议成为其电池

供应商，从 8 月开始将至少为 Powin 供应 1GWh 的 LFP 电池；汽车缺芯

一波三折，马来疫情再次影响 8 月 ST 等芯片公司封装开工率，博世 esp

等零件将遭遇停产可能，但我们预计受双积分和产量小、资源调配灵活的

影响，对新能源车下半年影响较小，持续推荐全球供应链核心标的：宁德

时代、亿纬锂能、恩捷股份、天赐材料（化工）、新宙邦（化工）、璞泰来、

宏发股份、科达利等，建议关注：当升科技（化工）、先导智能（机械）。 

新能源发电：整县推动快速推进，央企招标再启，部分环节涨价反应

出需求旺盛来临，开工率进一步提升，光伏下半年旺季确定性高。国家能

源局下发《关于报送整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》，

将加快推进屋顶分布式光伏发展。国内需求刚性和韧性并存仍在，我们对



 

 - 3 - 

本轮动态博弈之后全年装机仍坚定维持乐观预期。硅片，电池与组件环节

压力仍较大，但头部企业成本优势明显、盈利尚可，在行业震荡期可趁势

提升市场份额。推荐：整县分布式受益标的正泰电器，逆变器环节锦浪科

技，阳光电源，固德威，组件环节隆基股份、晶澳科技，推荐预期差较大

的硅料龙头通威股份，大全能源，建议关注格局稳定，价格疏导能力强的

胶膜龙头福斯特、海优新材等。 

电力设备：1-7 月全国发电量 46450 亿千瓦时，同比增长 13.2%；全

国全社会用电量 47097 亿千瓦时，同比增长 16.6%；1-7 月全国电网投资

额 2029 亿元，同比增长-1.2%。2021 年政府工作报告指出要制定 2030

年前碳排放达峰行动方案，优化产业结构和能源结构。 

我国绿色低碳转型战略持续加快，电网安全稳定运行面临新挑战，预

计电网将加大电力电子化设备投资比例，建议关注电力二次设备龙头、电

力信息化核心参与者国电南瑞。 

工业控制：7 月中国工业规模以上增加值同比+6.4%，较前值 8.3%下

降 1.9pct；环比+0.3%，经济复苏不均衡使得同比值有所下降，但仍高于

2019 年、2020 年同期增速。分行业来看，制造业与电力、热力、燃气及

水生产和供应业继续保持较高增速；受原材料价格上升与芯片等供给影响，

制造业增速放缓，汽车制造业增加值同比-8.5%；高技术制造业增长表现突

出，医药制造业同比+25.3%，计算机、通信和其他电子设备制造业同比

+13.0%。 
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我们预计高新技术制造业将持续增长，建议关注宏发股份，汇川技术，

麦格米特。 

三句话推荐个股： 

宁德时代：远期全球动力电池望呈现双领军企业引导行业发展的格局，

成长空间广。 

公司深挖成本、技术、客户等护城河，现金流良好，折旧计提谨慎，

财务指标健康。 

隆基股份：硅片领先优势依旧显著，组件业务发力在即，公司毛利率

显著高于同行，盈利能力行业领先，光伏行业发展前景广阔。 

晶澳科技：短中长期均已顺畅，短期利润修复，中期格局优化，长期

碳中和定调。 

恩捷股份：湿法隔膜优质供需紧平衡，经营杠杆高+隔膜价格刚性带

来较大利润弹性，龙头企业强者更强，海外、涂布收入占比持续提升，巩

固技术、客户竞争优势。 

风险提示：光伏新增装机不及预期、限电改善不及预期等；电动汽车

产业链价格降幅超预期的风险；光伏、风电装机不达预期的风险；电网投

资不达预期的风险等。 
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