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8 月甜味剂价格大涨：2021 年 8 月，甜味剂价格普遍迎来大幅上涨。 

根据百川数据，8 月 24 日，三氯蔗糖价格再度拉涨，市场主流报价达

到 26.2-26.5 万元/吨。经过本轮上涨，三氯蔗糖 8 月累计涨价 5.7 万元/

吨，累计涨幅高达 27.8%。8 月 11 日，安赛蜜市场价格大幅提涨，从之前

的 6 万元/吨上涨至 7 万元/吨，涨幅高达 16.67%，截至 8 月 23 日，市场

主流报价依然维持在 7-7.1 万元/吨左右。三氯蔗糖、安赛蜜等都属于非营

养性甜味剂，以无热量、不参与人体代谢的优点正成为消费者青睐的选择。 

元气森林引爆无糖市场，行业需求爆发：元气森林自 2018 年横空出

世，迅速以“零糖、零脂、零卡”的特点占领市场，不少品牌也纷纷推出

零糖新品。这样的增长与全球减糖无糖的潮流密不可分。随着糖尿病和肥

胖等问题越来越受重视，不少国家出台“糖税”政策，中国也提出了健康

中国行动，明确指出到 2030 年人均每日添加糖摄入量不高于 25 克。在人

类嗜甜本能和减糖双重作用下，无热量的非营养性甜味剂拥有了广阔的市

场空间。我们以非营养性甜味剂对营养性甜味剂的替代比例的角度进行了

测算，非营养性甜味剂的市场空间有望达到 123 万吨，市场规模有望达到

319 亿元。而我国目前甜味剂的需求仅在 10 万吨级别，未来空间广阔。如

果考虑到全球市场的甜味剂需求，这一需求将进一步提升。 

非营养性甜味剂供应集中，短期释放有难度：我国是非营养性甜味剂

的主要生产地，根据百川数据，目前我国安赛蜜产能为 1.85 万吨，三氯蔗

糖产能为 1.77 万吨，产能在全球占比约 80%。在需求大增的情况下，仅
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从健康中国行动中对于添加糖摄入量的减少目标来看，假设到 2025 年能

够消化健康中国行动的总体减糖目标值的 20%，2021-2025 匀速逐步实现，

每年新消化总体目标值 52 万吨需求的 4%，那么非营养性甜味剂每年新增

需求 2.1 万吨，按照不同甜味剂目前的产量占比来计算，赤藓糖醇、阿斯

巴甜、安赛蜜、三氯蔗糖的需求每年分别需要增加 0.5、0.2、0.2、0.1 万

吨。结合新增产能的情况来看，新增产能暂时无法满足需求的增长，短期

释放不明显，供需紧张的情况将持续，安赛蜜、三氯蔗糖等甜味剂价格有

望维持相对高位。而在行业新增产能主要来自龙头企业，且龙头企业凭借

规模优势在成本端也具有较大优势，在需求爆发带动的价格景气情况下，

龙头企业有望受益。 

相关标的：金禾实业。 

风险因素：需求增长不及预期；疫情反复影响产能。 
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