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人口老龄化及劳动力成本上升，人工替代趋势不断增强。2021-2030

年我国人口发展进入关键转折期，老龄化程度不断加深，2030 年 65 岁及

以上人口占总人口的比重将达到 25%，劳动力供给紧张。据国家统计局数

据，城镇单位就业人员平均工资从 2011 年的 41799 元上升为 2019 年的

90501 元，企业薪资成本显著增长。人口结构变化和劳动力成本上升迫使

企业不断加大人工替代领域投入，加速人工替代的产业化应用。 

智能电网建设不断推进，电力领域人工替代需求释放。我国智能电网

投资进一步增长，电力巡检人工替代加快推进，电力运检需求持续释放。

智能电力运检包括通道可视化及本体状态监测、无人机巡检及机器人巡检

等 方 式 。 1） 据 我 们 测 算 ， 全 国 变 电 站 轮 式 巡 检 机 器 人 市 场 空 间 为

182.52~292.02 亿元，变电站挂轨巡检机器人市场容量为 121.94~243.87

亿元。随着智能巡检机器人在全国推广，变电站、配电站需求不断扩张，

市场规模有望进一步增长。2）为适应现代化电网建设要求，发展无人机巡

检需求迫切。 

随着硬件产业链成熟、下游应用领域扩展和技术发展，无人机技术不

断成熟，未来成本有望进一步下降。3）状态检修模式获得电网公司全面推

广，电力智能监测行业获得发展新机遇。作为智能电网基础保障，电力智

能监测迎来新一轮发展机遇。 

电力运检各领域市场格局虽差异化明显，但总体前景向好。1）智能巡

检机器人技术壁垒较高，目前市场仍只有少数企业参与，市场集中度较高，



 

 - 3 - 

主要参与者包括申昊科技、亿嘉和、朗驰欣创、国网智能和浙江国自等。2）

我国电力巡检无人机行业仍是新兴赛道，工业无人机呈现一家独大的市场

格局，有望成为市场新蓝海。3）智能电力监测及控制设备市场发展历史较

长、产品较为成熟，市场竞争更加激烈，集中度较低，申昊科技、红相股

份、智洋创新和杭州柯林等是行业内的主要参与者。 

投资建议：重点关注申昊科技、智洋创新。申昊科技以电力巡检机器

人、电力监测设备为核心业务板块，业绩有望加速增长。1）在单一检查轨

道交通市场，申昊科技为目前唯一一家能够提供六大功能齐全、可满足日

常巡检工作一体化机器人的公司。2021 年 8 月，公司发布公告拟发行可转

债，募资项目建成后公司轨交智能巡检机器人产能将达 350 台/年，轨交业

务将成为公司新的盈利增长点。2）公司电力智能巡检机器人产品在浙江省

内已形成一定影响力。近年来积极拓展省外布局，2020 年浙江省外营收占

比为 40.19%，未来省外营收占比有望进一步提升。3）申昊科技操作机器

人成功上线应用，使机器人的业务范围不再局限于巡视工作，实现了从“门

诊医生”到“全科医生”的跨越。智洋创新为电力智能运维分析管理系统

提供商，产品覆盖输电、变电及配电环节，技术水平较高。公司以提升电

力运维自动化、信息化、智能化水平为目标，不断升级迭代产品、拓展业

务范围，随着募集资金到位和产能扩充，公司将进入发展快车道。 

风险提示：政策执行不及预期；项目推进不及预期；市场竞争加剧；

电网投资不及预期；研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新
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不及时的风险；市场空间测算偏差风险；相关公司募投项目进展不及预期

风险。 
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