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投资要点： 

行情回顾：2021 年 8 月 16 日-8 月 27 日间，申万非银金融指数上涨

1.21%，在所有申万一级行业指数中位列第 12 位，跑赢沪深 300 指数 3.62

个百分点，强于大市。年初至 8 月 27 日，申万非银金融行业指数涨跌幅为

-20.06%，大幅跑输沪深 300 指数 12.69 个百分点，在申万 28 个一级行

业中排名倒数第四。从年初至今的涨幅观察，有色金属、钢铁行业、电气

设备等行业受益于景气度提升，行业涨幅位居前三，有色金融、钢铁行业、

电气设备、采掘行业以及化工行业的指数涨幅均超过 40%；而跌幅靠前的

板块主要为家用电器、农林牧渔、食品饮料、非银金融等，或受估值影响，

或是基本面不佳，表现弱于大市。 

行业要闻：央行等部门联合发布《关于推动公司信用类债券市场改革

开放高质量发展的指导意见》；证监会召开 2021 年系统年中监管工作会议，

明确五项重点工作，推动资本市场高质量发展；科创板创业板股票发行承

销规则拟修订；人民银行做出重要部署：加力支持实体经济，增强信贷总

量增长稳定性；聚焦 ESG 沪深交易所力挺绿色低碳经济高质量发展；证监

会：不断提升资本市场财务信息披露质量；财政政策“风向标”：下半年

将加快支出稳增长，适度提速地方政府专项债券发行。 

投资建议：从已披露的非银金融行业公司半年报观察，绝大多数公司

均取得了亮眼的业绩，根据 Wind 数据统计，申万行业分类下非银金融板

块已公布半年报或预披露业绩的近 80 家公司中，收入增长的为 60 家，利
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润增长的为 57 家。实际上，在报告期内，受益于“财富管理”概念的推动，

券商行业也有明显的上涨行情。总体来看，我们认为非银行业 2021 年中

报业绩整体表现良好，行业估值水平较低，投资价值愈发明显。 

风险提示：市场利率波动风险；成交量不及预期风险；信用违约事件

风险。 
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