
 

环保行业周报：农业农村部发

布贯彻实施《中华人民共和国

固体废物污染环境防治法》的

意见 

  



 

 - 2 - 

行情：（8.30-9.3）上证综指上涨 1.69%，深证成指下跌 1.78%，创业

板指下跌 4.76%。A 股环保板块指数上涨 5.13%，固废处理、环卫、环境

监测、水务及水处理涨跌幅分别为+5.10%、+5.82%、+10.68%、+4.50%。

H 股环保板块指数上涨 11.57%。目前 A 股环保板块 TTM 估值 18 倍。 

本周投资组合：瀚蓝环境+洪城水业+伟明环保+联美控股+高能环境

碳市场跟踪：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 658 吨，周环

比-99.87%。2021 年 9 月 3 日全国碳市场碳排放配额（CEA）交易成交量

520 吨，开盘价为 44.66 元/吨，收盘价为 44.67 元/吨，收盘价较前一日

上涨 0.02%，周环比-0.93%。 

农业农村部发布贯彻实施《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》

的意见，要求明确理解《固废法》的总体要求、重点任务和保障措施。《意

见》提到要加快推进畜禽粪污资源化利用，全面推进秸秆综合利用，全力

抓好地膜回收利用，加快农药包装废弃物无害化处置，加强农业固体废物

回收利用科技支撑，广泛开展《固废法》宣传贯彻；到“十四五”末，农

业固体废物污染防治水平和资源化利用能力迈上新台阶，畜禽粪污综合利

用率达到 80%以上，秸秆综合利用率稳定在 86%以上，农膜回收率达到

85%以上，农药包装废弃物回收率达到 80%以上。 

投资建议： 

持续回购彰显投资价值：自 2020 年 9 月至今，环保行业上市公司实

际已回购金额累计高达 18.68 亿元，而上一轮环保行业大幅调整的一年时
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期内环保行业累计的实际回购金额合计仅为 2.37 亿元。高额的实际回购额，

一方面体现出公司较强的现金流实力、良好的基本面，另一方面也体现出

当前时点部分公司已进入价值区间。 

持续强调环保回归公用事业属性，运营类资产为长期方向。公司业绩

高质量增长将带来 EPS 上行，同时高质量稳定增长有望使板块未来像海外

龙头（如美国水业，WM 等）一样享受高估值溢价。在公司自身业绩高质

量增长的兑现催化下，优质运营类环保资产有望实现新一轮的戴维斯双击。 

建议关注：目前，主要垃圾焚烧、环卫行业龙头公司 2021 年对应 PE

估值均处于历史低分位，未来 2-3 年有望维持 20%-30%增长（且现金流

较好）。 

垃圾焚烧板块：瀚蓝环境/伟明环保/绿色动力（H+A 股）/旺能环境/

光大环境（H 股）；环卫板块：玉禾田/北控城市资源（H 股）/盈峰环境/

宏盛科技等；水务运营：洪城水业；清洁供暖：联美控股。 

风险提示：环保政策落地风险，建设项目进度风险。 
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