
 

银行行业周报：业绩之外 银

行业转型加速进行时 
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投资要点： 

银行板块本周（8.30-9.3）震荡宽幅提升，截至本周最后交易日市净

率 LF0.67PB，较上周估值有所提升，市场热度维持高水平，日均交易额

15553.49 亿元（周环比大增 15.00%），本周央行宽口径（包含 7 天逆回

购）净回笼 400 亿元，逆回购利率维持 2.20%；周五（9 月 3 日）公布

DR007 加权值为 2.05%，处于正常偏低水平。 

半年报数据整体亮眼，分类型、分层差异化显著。截至 8 月 31 日，

全体银行公布半年报，整体来看：1）国有商业银行 2021 年上半年营收同

比增 4.31-7.77%，维持稳定增长，同期净利润同比增 9.87%-21.84%，净

利润受到去年减费让利低基数效应影响及今年轻资产类业务快速提升影响，

整体表现强势；2）股份制银行层面：2021 年上半年营收增速差异化较大，

增长较高的有招商、兴业、平安银行，均超 8%，也有同期为负增长，如民

生银行营收上半年同比下降 10.53%，净利润方面，平安银行同比增速高达

28.55%，兴业银行同比高达 23.08%，招商银行同比增达 22.83%，光大

银行同比增速达 22.18%,处于净利润增速第一集团，中信银行同比增速达

13.66%，表现较为优异，民生银行表现最差，同比增速为负数（-6.67%）；

3）城农商行方面，营收同比最高增速为：成都、宁波、江苏银行，均超

20%，净利润同比增速最高为：江苏、成都、杭州、宁波、长沙及张家港

银行，均超 20%，整体弹性较强，建议积极关注。 

金融稳定性持续夯实，丝毫不松懈继续推进制度建设。央行发布《中
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国金融稳定报告（2021）》显示阶段性成果：1）宏观杠杆率持续过快上升

势头得到有效遏制；2）各类高风险机构得到有序处置；3）影子银行风险

持续收敛；4）重点领域信用风险得到稳妥化解；；5）金融秩序得到全面清

理整顿；6）防范化解金融风险制度建设有力推进。 

银行业整体规模稳步提升，中收收入大幅提升展现轻资产能力。2021

年 8月 31日，中国银行业协会正式发布《2021 年度中国银行业发展报告》。

报告主要包含 1）经济金融运行环境稳步改善，银行业金融机构稳健发展；

2）资产业务进一步回归本源，金融服务实体经济质效持续提升；3）负债

业务发展总体稳健，非存款负债业务有序发展；4）中间业务收入稳中有升，

业务发展差异化趋势明显。5）信用风险小幅上升，市场与流动性风险总体

稳定；6）持续深化改革转型，推动银行业高质量发展；7）聚焦“十四五” 

时期重点领域，提升服务实体经济效能。 

银行业未来盈利预期好，经济稳定增长背景下，估值水平目前整体低

估。 

市场表现 

本周银行行业指数上涨 3.24%，表现好于大盘。本周上证综指上涨

1.69%，深圳成指下跌 1.78%，创业板指下跌 4.76%，沪深 300 指数上涨

0.33%。 

风险提示 
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疫情反复风险、货币政策收紧、不良率提升风险，爆发重大风险及违

约事件等。 
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