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投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 1.13%，位列 28个一级子行业第 21位；

PE（TTM）28.08倍；PB（LF）3.06倍。 

每周一谈：机械行业 2021年中报总结：强力复苏事件背景 

8月 31日，各上市公司 2021年半年度报告陆续发布完毕。 

上半年机械设备行业强力复苏 

营收端：2021年上半年机械设备行业实现总营收 8503亿元，同比增

长 32.88%，排在 28个申万一级子行业中第 7位。 

利润端：2021 年上半年机械设备行业实现归母净利润 687 亿元，同

比增长 40.95%，排在 28个申万一级子行业中第 12位。 

机械设备板块 434家上市公司中，2021上半年盈利的有 389家，占

90%；归母净利润同比实现正增长的有 334家，占 77%。从利润增速看，

归母净利润同比增长超过 50%的有 171家，占比 39.4%。 

盈利能力分析 

2021 年上半年机械设备板块整体毛利率为 22.62%，同比下降

0.76pct；净利率为 8.39%，同比上升 1.03pct；期间费用率为 9.2%，同

比下降 1.66pct，盈利能力稳步提升。 
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偿债能力分析 

资产负债率小幅下降。2021年上半年机械设备行业整体资产负债率为

55.17%，同比下降 1.03pct。 

营运能力分析 

收款、库存、现金流均逐步改善。机械设备行业 2021 年上半年应收

账款周转率为 1.77次，同比上升 0.31；存货周转率为 1.39次，同比上升

0.29；经营活动产生的现金流净额为 113.4 亿元，同比增长 97.73%；二

级子行业分析 

净利润增长最多的三个子行业分别为金属制品、专用设备和通用设备，

2021年上半年净利润同比增长分别为 648.38%、42.26%、34.06%。 

我们认为，通用设备、专用设备下半年有望延续上半年良好态势，建

议关注。 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，

相关领域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、

纽威股份、晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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