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本周观点：建议择机抄底质地优秀的民营医疗服务龙头上周国家医保

局等八部委出台《深化医疗服务价格改革试点方案》，整体利好医疗服务龙

头的发展，我们暂未看到医疗服务价格大幅下行的风险，建议择机抄底质

地优秀的民营医疗服务龙头。受安徽 IVD 集采等政策影响，医药板块近期

波动较大，我们认为行业短期下行风险已充分体现，建议布局政策免疫且

性价比高的标的：1）CXO、医疗服务、消费医疗（医美、脱发等）等高景

气赛道；2）关注新冠疫苗及其产业链投资机会；3）CGM 等创新器械蓬

勃发展。上周医药健康指数下跌 2.03%，跑输沪深 300 指数 2.36pp。 

子行业观点 

1）药品：关注具有较强现金流的龙头药企；2）CXO：关注具有国际

化能力的一站式 CXO 龙头；3）医疗器械：关注创新器械和上游投资机会；

4）疫苗：加强免疫预期增强，关注疫苗产业链机会；5）医疗服务：眼科、

齿科、肿瘤医疗服务等专科连锁持续高景气；6）消费医疗：具备医疗高壁

垒和消费的稳定成长属性，关注医美、脱发等赛道。 

重点公司及动态 

华熙生物：1H21 归母净利润 3.61 亿元（+35.0%yoy）。 

风险提示：集采降价超预期；医保控费影响超预期；疫情反弹影响超

预期。 
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