
 

通信行业研究周报：供求关系

改善光纤光缆有望底部反转 

重点关注高景气细分赛道 
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本周行业重要趋势： 

中国移动普通光缆集采启动，行业持续回暖趋势进一步增强（C114）

此次集采预计规模 1.432 亿芯公里，限价 98.6 亿元，规模同比提升 20%，

最高限价总价涨幅也为 20%左右，折算单价与去年基本持平。份额分配更

加平均，竞争格局有望优化。19 和 20 年，前三名就占据 70%的份额，而

今年是前五名 75%份额，龙头企业有望更理性的竞争。此前价格下降导致

部分光棒产能收缩&退出，而需求受益 5G/云计算/物联网/AI 拉动，有望

持续快速增长，供需格局边际有望持续改善，推动光纤光缆价格有望企稳

回升。 

各地政府高度重视 IDC/数据产业发展，区域集群建设有望提速（IDC

圈）云南发布大数据发展规划，计划到 2025 年打造 10 个以上行业级大数

据中心，实现云南省数据中心承载能力达到 10 万标准机架以上。围绕大数

据中心发展定位、发展目标、建设布局、产业生态体系等内容，研究制定

了 5 条保障措施。济南市发布数字泉城规划，计划到 2025 年打造基础完

善的全国区域性数据中心城市。要求聚焦数字基建、数字政府、数字社会、

数字生态和数字安全“五大领域”，按照“一年夯实基础、两年重点突破、

五年全面提升”的思路，到 2025 年将济南打造成基础完善的全国区域性

数据中心城市。政策大力支持下，IDC 和大数据产业有望持续成长。 

本周投资观点： 

中报披露完毕后，展望下半年，通信细分高景气领域 Q3 乃至下半年
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环比有望显著改善，建议围绕高景气细分领域、低估值、下半年环比持续

改善且未来成长逻辑清晰的标的：主设备、物联网/智能网联汽车、光纤光

缆、视频会议、光器件、运营商等优质标的。5G 投资机会核心机会在 5G

网络（主设备为核心）+5G 应用（物联网/车联网+云计算+视频+流量）： 

一、5G 硬件设备器件： 

1、主设备商：重点推荐：中兴通讯； 

2、光通信：重点关注：亨通光电、中天科技、中际旭创（全球数通光

模块龙头，5G 重要突破）、新易盛（电信+数通光模块）、天孚通信（上游

器件龙头）、光迅科技（全产业链龙头，高端芯片有望自主化）、博创科技

等，建议关注：太辰光、剑桥科技； 

3、交换机/路由器（5G+云计算）：关注：紫光股份、平治信息（家庭

终端订单密集落地，定增拓展 5G 光模块等产品）、星网锐捷；4、晶体谐

振器：建议关注：惠伦晶体、泰晶科技（电子组覆盖）；二、5G 应用端： 

1、云计算：重点推荐：科华数据（IDC 中军+新能源高景气，电新联

合覆盖）、润建股份（通信网络管维龙头）、光环新网、佳力图（精密空调

+IDC），建议关注：数据港（阿里合作）、奥飞数据（小而美 IDC 厂商）、

紫光股份、英维克等； 

2、在线办公/视频会议：重点推荐：亿联网络（UC 终端解决方案龙

头,持续完善产品矩阵）、会畅通讯（视频会议软硬件布局）、星网锐捷（云
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办公/云桌面、视频会议）、梦网科技（富媒体短信龙头）等；3、物联网/

车联网：重点推荐：汉威科技（机械联合覆盖）、移远通信、拓邦股份（电

子联合覆盖）、广和通、威胜信息（通信机械联合覆盖）、美格智能、四方

光电（机械联合覆盖）、移为通信、和而泰（通信和机械军工联合覆盖）、

鸿泉物联（计算机联合覆盖）；建议关注：映翰通、有方科技、青鸟消防等； 

三、运营商： 

目前港股三大运营商估值低位，业务趋势向上，持续关注中国移动、

中国电信、中国联通（港股）。 

四、军用通信： 

军队信息化发展持续投入，军用通信装备升级换代并持续渗透，建议

关注七一二、海格通信。 

风险提示：疫情影响、5G 产业和商用进度低于预期，贸易战不确定风

险。 
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