
 

通用设备：需求处于过渡期 

精选细分领域强逻辑品种 
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制造业固定资产投资维持相对高水平，中游通用设备需求保持平稳。

20 年全年工业企业固定资产投资完成额同比降低 2.2%，下滑幅度收窄值

各位数；2021 年 1-11 月，同比增速达 13.7%，虽然环比看，同比增速变

化年初以来持续回落，但主要是与一季度低基数效应相关，考虑到 20 年年

末增速相比于 19 年已回归较为正常水平，我们认为当前制造业固定资产投

资额依然维持相对较高水平。 

11 月工业机器人产量增速回升明显，下半年数控机床同比增速持续放

缓。21 年 11 月工业机器人产量为 3.19 万套，同比增长 27.9%，环比提升

17.3%；21 年 1-11 月累计产量为 33.01 万套，同比增长 49%，产量创下

历史同期新高；同时 21 年下半年开始，数控机床产量同比增速明显放缓，

11 月金属切削机床产量同比增速仅为 9.09%，为全年首次跌落个位数。 

出口受限影响叉车全年销量增速，注塑机下半年需求趋于平缓。2021

年 11 月份叉车行业实现销量 8.77 万台，同比增长 2.03%，同比和环比增

速放缓明显，我们认为前期高基数叠加出口受限影响叉车全年销量。此外，

通过对产业链的长期跟踪，注塑机行业需求在下半年较上半年的火热状况

趋于平缓。 

行业降价及降本空间仍大，高功率激光器放量将是明年一大亮点。考

虑到当前国产激光器厂商市占率提升的背景下，我们认为价格竞争最激烈

的阶段已经过去，但行业降价及降本空间依然巨大，未来行业的发展主要

取决于激光器厂商价格与成本之间的降幅节奏。而就明年激光行业而言，
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万瓦级高功率激光器有望进一步放量，根据相关产业链调研结果，预计明

年中低功率激光器销量有望达维持稳定增长，而万瓦级高功率激光器销量

有望迎来成倍增长的爆发阶段。 

整体方向上，我们建议重点关注柏楚电子、国茂股份、欧科亿等强个

股逻辑品种。1）柏楚电子：国内激光切割控制系统龙头企业，行业需求支

撑叠加公司高功率产品国产替代加快，智能切割头、焊接机器人运动控制

系统打开成长空间；2）国茂股份：国内通用减速机龙头企业，通用性中端

减速机产品稳增长，并积极向高端/专用行品类扩容，千亿赛道公司成长空

间广阔；3）欧科亿：产能状况良好，募投 4000 万片数控刀片项目逐步落

地将有力带动未来业绩释放，刀具国产化进程提速背景下，公司作为国内

数控刀具的龙头厂商之一，拳头产品性能直追日韩。 

风险提示：宏观经济复苏不及预期；海外出口恢复不及预期 
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