
 

2021 年 12 月新能源产业链洞

察：产业链报价显著下跌 光伏

装机有望加速 
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光伏产业链价格跟踪 

硅料：单晶致密料 225-240 元/kg【-13%】（同比上月变动，下同），

较 12 月初成交价 270 元/kg 的高点降低 13%，下跌趋势明确。 

硅片：单晶 M6 硅片 4.90-4.95 元/片【-11%】，M10 硅片 5.60-5.70

元/片【-12%】，G12 硅片 8.00-8.20 元/片【-11%】。单晶硅片价格连续

几周快速下跌，随着硅片环节去库存加速，以及硅料价格逐渐明晰，单晶

硅片价格整体有望暂时持稳。 

电池片：单晶 M6 电池片 1.04-1.05 元/W【-4%】，M10 电池片

1.07-1.10 元/W【-5%】，G12 电池片 1.04-1.08 元/W【-5%】。电池片厂

家普遍预期 M6/M10 电池片售价有望上调 0.01-0.02 元/W，然而考量硅

料跌价趋势将带动整体价格下调、且 1-2 月受到农历年节影响需求较淡，

电池端涨价动力有限。但当前仍看好单晶电池片有望跟随硅片走势波动、

维持一定的利润水平。 

组件：M6 单玻单晶 PERC 组件 1.84-1.90 元/W【-4%】，M6 双玻单

晶 PERC 组件 1.86-1.92 元/W【-4%】，M10/G12 单玻单晶 PERC 组件

1.86-1.92 元/W【-6%】，M10/G12 双玻单晶 PERC 组件 1.87-1.93 元/W

【-6%】。12 月下旬海内外需求已在收尾阶段、尚不见重启项目，本周执

行价格以前期订单交付为主，然而供应链价格持续下修，部分厂家开始报

以较激进价格，当前了解部分 12 月下旬交付价格落差极大。展望明年需求

尚未明朗，市场观望情绪浓厚，组件厂家价格预判落差极大，本周国内招
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开标也可以观察到组件价格下行趋势明显。 

预估全产业链利润分配 

M6 单玻：硅料成本 0.15+硅料毛利 0.45+硅片非硅成本 0.12+硅片

毛利 0.00+电池片非硅成本 0.18+电池片毛利 0.02+组件非硅成本 0.68+

组件毛利 0.06+增值税 0.22=1.87（元/W）；M10 单玻：硅料成本 0.14+

硅料毛利 0.45+硅片非硅成本 0.12+硅片毛利-0.03+电池片非硅成本

0.17+电池片毛利 0.09+组件非硅成本 0.64+组件毛利 0.09+增值税

0.22=1.89（元/W）。 

风电产业链价招、中标容量与价格跟踪 

招标容量：据不完全统计，2021 年风机招标总容量 52.2GW，同比增

长 67%；其中陆上风电招标 49.7GW，同比增长 100%；海上风电招标

2.5GW，同比减少 60%，主要系因 2021 年海上风电抢装，2020 年海上

风电机组招标基数较大所致。12 月风机招标容量约 2.05GW，均为陆上风

电招标，其中国家能源集团贡献 830MW，中广核贡献 388MW。除此之

外，三峡集团阳江青洲五、六、七共计 3.0GW 海上风电项目已过内部投决

会，将于近期启动招标工作。 

中标容量：据不完全统计，风机企业方面，年初至今风电项目定标量

约 36.88GW，中标容量前三名的厂商明阳智能、金风科技、远景能源分别

中标 6.52GW、6.28GW、5.55GW，占据中标总量 49.8%；Q4 中标约
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5.17GW，中标容量前三名的厂商金风科技、中国海装、远景能源分别中标

1,541MW、730MW、640MW，占据中标总量 56%。 

风机中标均价：据不完全统计，年初至今风机公开投标均价总体趋势

走低，陆上风电平价以来风机大型化带来的降本增效显著。2021 年 12 月

陆上风电机组（不含塔筒）平均中标价格为 2327 元/kW，海上风电机组

平均中标价格为 3830 元/kW，环比均有不同程度幅度下降。 

发电侧与售电侧数据跟踪 

11 月，全国合计新增新能源装机 10.6GW，其中陆上风电 1.1GW，

海上风电 4.2GW，光伏 5.3GW。截至 11 月底，全国风电累计装机容量达

305GW（陆上风电 286.25GW+海上风电 18.61GW），同比增长 29.0%；

光伏发电 287GW，同比增长 24.1%。1-11 月份，全国风电设备平均利用

2,031 小时，同比增加 119 小时；光伏 1,194 小时，同比减少 9 小时。 

风险提示 

政策变动风险；原材料价格大幅波动；新能源消纳不及预期等。 
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