
 

聚醚胺：风电、建筑双极拉

动需求增长 供应紧张行业

景气上行 
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聚醚胺：性能优异的胺基聚醚高分子化合物 

聚醚胺是一类以聚醚为主链结构，末端以胺基为官能团的聚合物，具

有低粘度、较长适用期、高韧性、抗老化等优异性能，在一些材料工艺上

能够很好的替代聚醚，提高新型材料的应用性能，在风力发电、纺织印染、

石油及页岩气开采等领域有着广泛的应用。聚醚胺合成工艺众多，从生产

流程上划分可分为间歇法和连续法，两者互有优缺点，整体生产过程的工

艺壁垒较高。 

供给端：外资主导市场，国产替代加速 

行业产能集中，呈现出高度寡头垄断的行业状态，CR5 占比 90%以上，

跨国企业亨斯曼、巴斯夫产能分别为 13 万吨和 6 万吨，占全球现有产能的

近 70%，在聚醚胺行业占主导地位。未来国内晨化股份、阿科力等企业增

量产能储备充足，国产替代空间巨大。 

需求端：需求前景广阔，风电增量显著 

聚醚胺下游产业分布十分广泛，重点包括风电、页岩气开采等新能源

产业，涂料、胶黏剂，汽油添加剂以及纺织助剂等领域，其中风电占据下

游需求主要地位，2020 年需求占比超 60%，且未来风电用聚醚胺预计有

10%以上的需求增长。其他领域需求中，建筑领域过去五年复合增速达到

20%，未来仍将保持较高增速。整体来说，聚醚胺需求高速增长，预计到

2025 年全球和中国聚醚胺市场规模将分别达到 48.6 万吨和 14.8 万吨，相
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比于 2021 年的需求增量分别为 20 万吨和 6.7 万吨，CAGR 分别为 11.5%

和 16.7%。 

整体供需紧张，行业景气有望维持 

因风电、建筑油气开采等下游行业的发展，聚醚胺需求量大幅增长，

同时聚醚胺行业新增产能有限，产能增长速度远小于需求增长速度，供需

整体偏紧。且未来两年环氧丙烷新投产装置较多，预计 PO 原材料成本将

有所下降，聚醚胺行业整体盈利和景气度有望维持。 

相关标的 

晨化股份：国内聚醚胺龙头，目前拥有产能 3.1 万吨，其中连续法产

能为 2 万吨，可用于风电、环氧地坪、聚脲等领域，规划新建 4 万吨产能。 

阿科力：现有连续法产能 2 万吨，面向风电和油气开采领域，远期规

划 2 万吨产能。 

风险提示 

下游需求增速不及预期，技术更迭风险，新产能投放不及预期。 
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