
 

钢铁行业动态：能耗目标再

明确 产业高端化格局呈现 
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事件 

工信部等部门近日发布“十四五”原材料工业发展规划，发展目标包

括：到 2025 年，粗钢、水泥等重点原材料大宗产品产能只减不增，产能

利用率保持在合理水平。钢铁行业吨钢综合能耗降低 2%，水泥产品单位熟

料能耗水平降低 3.7%，电解铝碳排放下降 5%。研究建立运用碳排放、污

染物排放、能耗总量等手段遏制过剩产能扩张的约束机制。实施水泥常态

化错峰生产，探索建立钢铁等行业错峰生产机制。实施节能审查，严格控

制石化化工、钢铁、建材等主要耗煤行业的燃料煤耗量。 

点评 

供给高端化水平提高，产业结构趋于合理。我国不断加大重点行业研

发投入强度，重点战略领域关键基础材料技术得到突破。本次《规划》提

出，粗钢、水泥等重点原材料大宗产品产能只减不增，产业链领航企业有

望形成，在原材料领域形成 5 个以上世界级先进制造业集群。同时，随着

能耗双控路线的不断明晰，产业发展的绿色化水平也大幅提升。此次目标

明确吨钢综合能耗降低 2%，水泥产品单位熟料能耗降低 3.7%，电解铝碳

排放下降 5%等核心数据，体现了重点行业单位产值污染物排放强度、总量

将实现双下降。工业废渣等固体废物综合利用率进一步提高。 

铁矿、双焦价格预计下行，钢企议价能力抬升。供给端方面，国内铁

矿石供给主要来自海外，当前海外矿企增产动力相对较强，国内在铁矿石

保障安全方面持续发力，我国港口铁矿石 1.55 亿吨，当前库存已接近 5 年
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内的最高点，考虑到明年限产政策的不断持续，预计库存持续上行可能性

大，铁矿石价格后市大概率将偏弱运行。随着铁矿、双焦价格未来的下行，

成本端对成材价格的推动将渐渐减弱，基建需求回暖当下已是大概率事件，

预计钢材需求端将会提振，后期钢企原材料端的议价能力将提升。 

钢铁行业利润中枢有望提振，板块具有投资机会。当前，钢铁板块估

值仍相对较低，伴随成本端降低和地产数据转好，企业生产成本迎来明显

改善，企业利润大概率将保持扩张趋势，行业利润中枢有望得到提振。我

们判断，按照当前对于限产政策的指示，产业链利润有望迎来再分配，对

于行业估值重塑具有正向影响，钢铁板块投资机会仍然存在。一方面，可

以关注技术壁垒高、获利能力强的高端电工钢标的，如宝钢、太钢；另一

方面，建议关注为军用航空提供高端特钢材料，基本面强劲的题材，如永

兴材料、抚顺特钢。 
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