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事件 

国家能源局发布了明年能源工作的七大重点任务，重点推动燃气轮机、

核电、可再生能源、油气、储能、氢能等重大领域技术攻关，力争绿色低

碳前沿技术取得突破。 

财政部发布《国务院关税税则委员会关于 2022 年关税调整方案的通

知》，将燃料电池增压器、循环泵、膜电极、双极板、碳电极片等产品的进

口税率从 7-10%降至 2-5%。 

投资要点 

氢能政策利好不断，行业正处在 0 到 1 的培育期。氢燃料电池车核心

零部件进口税率的下调，一方面加速燃料电池车的商业化，另一方面也有

望加速海外技术的引进、消化和吸收，推进国产替代。国家和地方产业规

划持续出台，国内已经形成京津冀、上海和广东三大氢燃料电池示范城市

群，示范期为 4 年。 

国内已经有 30 个省份出台了和氢能相关的政策。随着配套政策的逐

步落地，行业技术进步和成本下降有望提速，当前行业正处在 0 到 1 的培

育期，电解槽、质子交换膜等核心部件都出现量产的趋势。 

碳酸锂价格不断上涨，氢能产业迎来布局机会。近期中国盐湖冬季减

产 40%、智利左翼当选、磷酸铁锂产能集中投放、以及澳洲皮尔巴拉下调

10%锂矿出货指引等，加剧了锂资源的供需紧张，碳酸锂价格最新突破了
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25 万元/吨，市场担心下游车企对电动车进行大幅度提价，作为 C 端的消

费者可能会选择不买单，这样会影响整个新能源汽车的景气度。氢燃料电

池车作为锂电动车的替代，在碳酸锂价格大幅上涨的背景下，使得氢能板

块近期受到市场较大的关注，加上政策的持续利好，11 月以来氢能指数上

涨了 23.2%，而同一时期的新能源汽车指数只上涨了 0.1%。 

氢能行业即将迎来 10 倍增长，万亿赛道正在开启。根据《中国氢能

产业发展报告 2020》预计，到 2025 年我国氢燃料电池车会接近 10 万辆，

而目前我国燃料电池累计销量为 8313 辆，十四五期间预计还有 10 倍的增

长空间。氢燃料电池车产业的加快发展，有望带动上游制氢、储氢，中游

氢燃料电池，下游整车多环节的应用扩张，行业市场空间预计过万亿。 

投资建议：建议关注积极布局氢能产业链的相关企业。1）拥有自主技

术的燃料电池电堆和质子交换膜厂商；2）通过参股实现氢能布局的企业。 

风险因素：氢能源项目建设不达预期；补贴大幅退坡；技术变革的风

险等。 
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