
 

军工行业：大国博弈加剧 
航天有望成为我国未来投
入重点 
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本报告导读： 

上周，日本首相新年大谈“对付中国”，大国之间航天领域竞争日益

激烈，航天有望成为我国未来投入重点。我们认为，大国博弈加剧，军工

长期趋势向好。 

摘要 

大国博弈加剧，日本首相大谈“对付中国”。1）上周(12.27-01.02)

上证综指上涨 0.60%，创业板指数上涨 0.78%，国防军工指数上涨 4.55%，

跑赢大盘 3.95 个百分点，排名第 1/29。2）据时事社东京 1 月 1 日报道，

日本首相岸田文雄在新年大谈如何“对付中国”,其声称 2022 年是日本外

交的关键年份，日本需要对中国“软硬兼施”。 

3）我们认为，大国博弈加剧是长期趋势，美国及其盟友国防战略重心

逐步向印太转向，中国周边紧张局势可能逐步加剧，和平需要保卫，加大

国防投入是必选项，军工长期趋势向好。2027 年要确保实现建军百年奋斗

目标，十四五期间有望加速补短板。4）依据以往经验，预计十四五规划将

循序渐进落地，2022 年板块利润表与现金流量表或持续改善。 

我国空间站紧急避碰美卫星，航天领域竞争日益激烈。1）SpaceX 发

射的“星链”卫星在 2021 年两次接近中国空间站，对中国空间站和航天

员生命构成威胁。出于安全考虑，中国空间站组合体针对有关美国卫星，

两次实施“紧急避碰”。2）星链系统是马斯克和 SpaceX 一项雄心勃勃的
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计划，该计划准备向太空发射 1.2 万颗卫星，未来还可能再发射 3 万颗，

形成 4 万颗卫星的超级集群。因为它将挤占大量轨道资源，让其他国家的

太空发展空间自动收缩。3）航天资源争夺将越发激烈，2022 中国航天多

项里程碑式计划令人期待，包括：1.完成天宫空间站的基本构造；2.海上火

箭发射；3.火星探测任务；4.月球车探测神秘物体等。大国之间航天领域竞

争日益激烈，航天有望成为我国未来投入重点。 

投资主线：1）总装：中航沈飞、中直股份、航天彩虹（受益）、中航

西飞（受益）；2）分系统：航发动力、中航机电、中航电子、中航电测、

江航装备（受益）；3）元器件：中航光电、航天电器、紫光国微、鸿远电

子、振华科技、火炬电子；4）材料与加工：中航高科、抚顺特钢、中航重

机（受益）、菲利华、中简科技（受益）、光威复材、西部超导（受益）、图

南股份、航宇科技（受益）。 
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