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宏观背景：高质量的增长，新动能的时代 

虽然我们正处能源革命与制造业升级的浪潮中，但新旧动能转换非一

蹴而就，未来一段时间或进入整固期。展望 2022 年，面对需求收缩、供

给冲击、预期转弱三重压力的经济背景，传统经济动能或又阶段性成为经

济增长的稳定剂。传统经济动能的房地产投资和基建投资将共同为经济增

长新旧动能的进一步切换构建一段平稳运行、稳中有进的整固期。 

玻纤行业：进化升级，多领域挹注成长动能 

2021 年玻纤周期从复苏走向繁荣，展望 2022 年，供给端产能冲击有

限；需求端，风电、汽车、电子等领域挹注成长动能，支撑玻纤周期高景

气延续。中长期看，玻纤行业有望进入产能高质量有序扩张新阶段，头部

企业凭借战略和资金优势，不断推进产品升级、技术升级、智造升级，竞

争优势有望持续巩固，强者恒强。推荐中国巨石、中材科技；碳纤维行业：

创变未来，多应用催生成长空间 

碳纤维是目前已大量生产的高性能纤维中具有最高比强度和最高比模

量的纤维，是国民经济和国防建设中不可或缺的战略性新材料。在政策大

力支持下，国产碳纤维研发和产业化进程加速推进，应用领域不断拓展，

国产替代进口趋势明显。受益于技术突破叠加需求放量，碳纤维迎来历史

性发展机遇。推荐光威复材，中简科技；玻璃行业：应势而变，多技术开

拓成长领域 
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2021 年浮法玻璃行业运行先扬后抑，展望明年，预计行业供需仍有望

实现供需紧平衡，淡季累库情况值得重点关注，整体上看，预计上半年景

气或存压力，但无显著下行风险，中长期看，头部企业把握时代发展浪潮，

加速推进产业升级，积极切入光伏玻璃，挑战电子玻璃、药玻等高端细分

领域，打开成长空间。推荐旗滨集团、信义玻璃、南玻 A；其他建材：裂

变新生，多角度激发成长活力 

地产政策边际调整，市场对产业链相关子行业明年运行预期回暖，我

们认为：其他建材“大行业、小公司”特点依旧显著，龙头可提升空间巨

大，同时存量房市场也有望提升成长空间，长期发展潜力清晰；从微观看，

优质企业奋力破局，通过产品裂变、渠道裂变、模式裂变多角度持续激发

新成长活力，推荐坚朗五金、志特新材、东方雨虹、三棵树、科顺股份、

伟星新材、兔宝宝。其他细分领域，建议结合行业和企业发展，关注“小

而美”的精彩，推荐海洋王、再升科技。 

水泥行业：进退有据，多探索寻求成长路径 

预计明年行业供需有望维持基本平衡，行业运行以稳为主，目前板块

具备一定安全边际。中长期看，行业为实现“双碳”任务目标，需不断加

快绿色节能、低碳减排转型，目前龙头企业已具备一定先发优势，胜出可

期。此外，头部企业为适应经济增长新动能的宏观环境变化，积极转变发

展思路，探索创新和转型升级的成长之路，后续发展值得期待。推荐海螺

水泥、华新水泥、塔牌集团、万年青、天山股份、冀东水泥。 
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风险提示：地产基建投资不及预期，产业升级不及预期，成本波动风

险 
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