
 

软件开发行业：DCEP 数字货

币和区块链行业点评：数字货

币APP上线 银行 IT软硬件机

会！ 
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1 月 4 日，数字人民币（试点版）App 在各大安卓应用商店和苹果

AppStore 上架，面向试点地区用户开放下载；1 月 5 日，北京、上海、深

圳等 11 个数字人民币试点地区用户可在美团外卖中使用数字人民币支付；

1 月 6 日，支付宝、微信先后“官宣”接入数字人民币，成为新增运营机

构。我们认为，本次官方 APP 上线试点带来以下三方面启示：1、官方 APP

上线展示出的更多细节；2、DCEP 对各方影响；3、A 股上市公司潜在受

益。 

本次试点传递出央行数字货币更多细节：1）除六大行+招行，网商银

行微众银行也参与运营；2）可认为是 DCEP 第一个钱包衍生功能：子钱包

功能，可有效保护数据隐私。当使用数字人民币在电商平台支付时，用户

的支付信息将被打包加密处理，用子钱包的形式推送到电商平台，平台不

知道用户的个人信息，可有力保障用户个人隐私；3）验证了此前我们猜测

的账户松耦合、账户分级、低级别账户匿名；4）验证了我们此前对于钱包

形式的猜测，可能有其它 NFC 硬件钱包存在，可能出现手环、手套、卡包

等多种硬件形式。 

我们认为，未来 DCEP 推出后将对各方产生影响。 

对 C 端消费者：整体使用感影响不大，可能更加包含隐私安全。整体

看，除硬件双离线环节外，个人使用者感受与传统三分支付差异不大，但

由于 DCEP 钱包在小额场景匿名，同时增加了子钱包功能，在个人数据隐

私上可能得到更好的保护。 
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对二层机构银行：利好商业银行增加线下支付覆盖，未来可能更多支

付衍生应用。DCEP 的流通将有效提升银行运营效率,减少运营成本。此外

DCEP 在线下零售环节加强推广后，商业银行可增加线下支付覆盖，未来

可能增加信贷服务、NYC 等更重衍生类服务。 

对三方支付：主要可能影响线下支付渠道，短期对业绩几乎无影响，

长期可能影响增信征信数据获取。我们认为 DCEP 可能增强银行账户在支

付产业链、尤其线下环节的影响力，猜测推广环节有极大可能降低目前互

联网三方公司商户扣率（即降低到 0.38%以下）。目前三方支付在线下条码

支付并无法形成较大盈利，甚至由于推广费用较高实际可能亏损，因此即

使线下支付减少，对业绩几乎无影响，但线下支付流水数据是增信服务的

重要数据来源，因此可能未来将间接影响信贷类业务收入。 

对货币政策和金融监管：增强政策执行能力。数字货币形态下央行可

推出直达实体经济的货币政策工具，理论上可通过控制 DCEP 生效状态来

引导资金流向；DCEP 登记中心的权属信息也能够帮助资金直达实体，防

止资金空转。由于 DCEP 具有具有可编程性，央行可通过电子化数据对再

贷款、再贴现等货币政策实现可追踪、可回溯，从而对商行起到监督作用，

提升货币政策效果。若可以实现账本的全流通链路跟踪，则基于账户监管

提升至基于货币全流程监管，数字货币的可追溯性使得央行基于大数据追

踪大额资金流向成为可能。 

相关标的：1）数字货币将推动银行 IT 供应商提供产业链地位，宇信



 

 - 4 - 

科技/长亮科技/高伟达等；2）广电运通/拉卡拉等，将有望参与支付推广；

3）ATM 机与电子钱包存在改造需求，科蓝软件/飞天诚信/新开普/德生科

技等；4）与央行数研所合作，或密码与支付商将提供底层技术支持，信安

世纪/格尔软件/数字认证等。 

核心风险假设：央行数字货币推广进度低于市场预期，后续变现渠道

不够明确，硬件钱包等改造需求低预期。 

 

 

关键词: 大数据 苹果  

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_35860


