
 

家电行业周报：市场风格轮
动下 关注行业核心赛道投
资机会 
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投资要点： 

本周（2022.1.7-1.13）家电行业下跌 2.28%，较上周涨幅明显收窄，

综合排名排在中信一级行业分类中第 21 位，表现低迷。从家电各细分与关

联板块涨幅情况来看，本周除黑电板块略微上涨 0.54%外，其余板块均呈

现不同程度下跌。其中，黑电上游显示零组以及小家电板块跌幅最为显著，

本周分别下跌 4.63%和 4.06%；厨电（-2.68%）与白电（-2.52%）板块

本周跌幅较家电行业整体水平低 0.3-0.4 个百分点；照明电工（-0.22%）、

面板（-0.67%）板块跌幅相对较弱。个股方面，本周家电行业 A 股上市

84 家公司中，上涨 24 家，3 家持平，57 家下跌。 

2022W2（1.3-1.9）国内全品类家电线下市场销售额同比大幅增长

54.43%，线上市场销售额同比（+2.9%）较 2022W1 下滑约 4 个百分点。

从重点关注品类来看，冰洗类产品双端销售量与市场均价同比涨幅均较为

明显，其中干衣机两终端销售量同比增速均超过 150%，线上市场均价同

比上涨超 1600 元/台；洗碗机两终端市场表现分化较大，线下市场销量与

均价同比涨幅均显著高于线上水平。 

受近期板块轮动与市场高低行情切换的情况下，本周家电板块较上周

明显回调。考虑到现阶段行业估值与基本面处于底部区间，行业配置性或

将随后续市场需求回暖与公司业绩修复而逐步提高，主要分析原因如下： 

（1）政策层面，国家近期推出的降准、降息政策，为促进消费持续恢

复提出的扩大内需战略，个人所得税优惠政策延续，以及新一轮“家电下
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乡”的开展等，均为家电消费需求提振起到了推动作用，内销市场或将得

到较好改善； 

（2）出口方面，受益于 RCEP 协定生效所带来的关税减免影响，我国

家电出口排产迎来新高。同时由于贸易战趋于缓和，海外订单量整体保持

平稳，对家电出口企业的利润率改善也有着积极作用； 

在目前新式品类家电市场增量与渗透率快速提升的情况下，家电细分

品类中，如集成灶、扫地机器人、智能投影等与其头部公司中长期具备较

大成长空间。因此，在当前市场风格轮动背景下，家电板块建议关注细分

核心赛道及头部标的投资机会。 

风险提示：疫情反复；市场需求不及预期；行业竞争格局加剧；原材

料价格、海运成本与汇率持续波动风险。 
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