
 

建筑行业动态分析：水利建设

和保障房投资规模可期 看好

稳增长下建筑行情持续性 
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行业及政策动态 

1）2022 年 1 月 11 日，发改委、水利部联合印发《“十四五”水安

全保障规划》。《规划》明确，到 2025 年，水旱灾害防御能力、水资源节

约集约安全利用能力、水资源优化配置能力、河湖生态保护治理能力进一

步加强，国家水安全保障能力明显提升。 

2）2022 年 1 月 11 日，住建部，提出加大金融、土地、公共服务等

政策支持力度，扩大保障性租赁住房供给。“十四五”期间，40 个重点城

市初步计划新增 650 万套（间），预计可帮助 1300 万新市民、青年人等缓

解住房困难。同时，继续做好公租房保障，因地制宜发展共有产权住房，

稳步推进棚户区改造。 

本周行情回顾及展望 

本周（1.10-1.14）建筑行业（申万建筑装饰指数）跌幅为-4.94%

（HS300 为-1.98%）。行业涨幅前 5 为美芝股份（+25.33%）、甘咨询

（+16.26%）、德才股份（+13.09%）、山水比德（+12.16%）、利柏特

（+11.31%）；本周行业跌幅前 5 为中国化学（-14.23%）、鸿路钢构

（-14.22%）、上海港湾（-13.38%）、广田集团（-13.2%）、中钢国际

（-12.64%）。 

从行业整体市盈率来看，至 1 月 14 日建筑装饰行业市盈率（TTM）

为 9.54 倍，相比上周有所下降。行业市净率（MRQ）为 0.93 倍，较上周
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有所下降。当前行业市盈率（TTM）最低前 5 陕西建工（2.91）、中国建筑

（4.08）、中国铁建（4.24）、中国中铁（5.29）、山东路桥（5.45）；市净

率（MRQ）最低前5为中国铁建（0.54）、中国交建（0.61）、广田集团（0.65）、

中国中铁（0.66）、中国建筑（0.66）。 

建筑装饰行业（SW）本周跌幅-4.94%，弱于上证综指（-1.63%）、

沪深 300（-1.98%）和深证成指（-1.35%）本周表现，周涨幅在 SW28

个一级行业中排于第 26 位。本周建筑行业共有 28 家公司录得上涨，数量

占比 19%；本周涨幅超过行业指数涨幅（-4.94%）的公司数量 115 家，

占比 799%，本周建筑行业录得上涨公司家数大幅减少，表现超过行业涨

幅的公司家数有所增加，行业排名较上周（第 3 位）下降 23 位。 

从本周涨幅结构来看，本周涨幅靠前标的以装修装饰、水利工程标的

为主。装修装饰板块标的美芝股份（25.33%）、德才股份（+13.09%）、风

语筑（+11.13%）、杰恩设计（+5.96%）和建艺集团（+5.36%）本周涨

幅位居行业前 10；水利工程板块标的甘咨询（+16.26%）本周涨幅超过

15%；此外，路桥勘察设计标的设计总院（+10.19%）本周涨幅超过 10%。 

投资观点 

2022 年建筑行业将持续拥抱“新经济”，主动融入“双碳”国家战略，

绿色建筑有望崛起。当前，我国经济面临下行压力，稳增长、跨周期调节

日益临近，建筑行业有望迎来政策驱动和“建筑+” 
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双重发展机遇。从政策看，积极的财政政策要提升效能，更加注重精

准、可持续，保证财政支出强度，加快支出进度，预计地方专项债有望在

上半年发力，“两新一重”建设有望加码，基建投资适度超前值得期待。

货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕，2022 年存在降准、降息预期，

货币政策走向宽松有利于行业发展。并且，财政政策和货币政策要协调联

动、跨周期和逆周期宏观调控政策要有机结合，政策有望成为 2022 年行

业“春季躁动” 

的一大驱动力。同时，建筑行业积极拥抱“新经济”，围绕“建筑+”

积极布局新产业，BIPV、储能、碳汇等成为上市公司重点布局的领域，部

分公司新产业已初现端倪，未来有望持续发力，从而提升公司、行业估值

水平。此外，行业龙头和区域龙头将持续深耕传统业务，围绕着传统业务

进行全产业链扩张和上下游延伸，并充分受益行业集中度的提高，未来业

绩释放具有可持续性。我们认为建筑行业既有业绩良好、估值极低的“白

马”，也有布局“建筑+”、站在市场风口的“黑马”，行业整体趋势向好，

具有基本面支撑，又有政策催化，且“建筑+”又能提升估值空间，是“进

可攻退可守”的行业，看好 2022 年建筑行业整体走势。 

配置主线建议 

建筑行业基本面整体向好，行业龙头和区域龙头受益于“国进民退” 

和行业集中度提高，新签订单、业绩双双快速增长。同时，建筑行业

积极拥抱“新经济”，“建筑+”时代来临，打开公司未来发展空间。 
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在配置主线上，我们建议围绕“两新一重”基建龙头及“双碳”背景

下“建筑+”新业务板块积极布局： 

（1）“两新一重”基建龙头。建筑央企、区域基建龙头将充分受益“两

新一重”建设，且建筑央企、区域基建龙头是“国进民退”、行业集中度

提高的主要受益者，新签订单和业绩表现亮丽，估值优势十分显著，建议

关注中国建筑、中国交建、中国铁建，中国中冶等建筑央企和山东路桥，

安徽建工等区域基建龙头。同时，城轨设计和减振龙头将充分受益于新型

城镇化建设下城市轨交需求的释放，重点推荐地铁设计和天铁股份。 

（2）抽水蓄能受益公司。随着能源结构变化，供电安全提上日程，储

能成为解决用电安全的主要手段。作为储能最重要的方式，抽水蓄能得到

了国家政策大力支持，未来抽水蓄能将进入高速增长，且鼓励社会资本进

入的阶段。水利水电工程企业拥有抽水蓄能工程建设经营，有大多拥有水

电运营资产，布局抽水蓄能电站可能性较大，未来有望充分受益抽水蓄能

发展，重点推荐中国电建、粤水电和安徽建工。 

（3）装配式建筑。我们认为在碳达峰和碳中和目标背景下，以混凝土

结构和钢结构为主要形式的装配式建筑领域将持续充分受益行业景气度的

进一步提升和需求释放，有望成为碳中和目标下的重要发展领域，建议关

注华阳国际、精工钢构、东南网架。 

（4）新型电力建设。在以新能源为主体的新型电力系统建设背景下，

涉足电力建设领域的建筑企业有望受益电网投资建设和运维需求提升、

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36175


